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Aos Administradores e Cotistas da
GMAC Administradora de Consorcios Ltda.
Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstracGes financeiras da GMAC Administradora de Consércios Ltda. (“Administradora™),
gue compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, bem como a
demonstracdo consolidada dos recursos de consorcio levantada em 30 de junho de 2016 e a demonstragdo
consolidada das variagdes nas disponibilidades de grupos de consdrcio para o semestre findo naquela data, e o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Administradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicGes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracBes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distorcdo relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencgdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgac6es
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo e a adequada apresentacdo das demonstracBes financeiras da Administradora para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Administradora. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstracfes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da GMAC Administradora de Consorcios Ltda. em 30 de junho de
2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, bem como a
posicdo consolidada dos recursos de consércio em 30 de junho de 2016 e as variagdes consolidadas nas
disponibilidades de grupos de consércio para o semestre findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

S&o Paulo, 23 de agosto de 2016.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Luiz Carlos Oseliero Filho
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRCn°1 SP 234751/ 0O-6
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ATIVO Nota 2016 2015
CIRCULANTE 53.544 35.225
Disponibilidades 4 699 1.236
Titulos e valores mobiliarios 5 35.860 24.779
Carteira propria 35.860 24.779
Outros créditos 16.985 9.210
Diversos 6 16.985 9.210
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 462.570 154.748
Titulos e valores mobiliarios 5 393.022 76.186
Carteira propria 393.022 76.186
Outros créditos 69.548 78.562
Diversos 6 69.548 78.562
TOTAL DO ATIVO 516.114 189.973

PASSIVO

CIRCULANTE

Outras obrigacdes
Fiscais e previdenciarias
Diversas

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Outras obrigacdes
Fiscais e previdenciarias
Diversas

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

De domiciliados no pais
Prejuizos acumulados

TOTAL DO PASSIVO

Nota

11

2016 2015
51.869 44.412
51.869 44.412

6.197 2.503
45.672 41.819
86.011 82.596
86.011 82.596
3.273 5.616
82.738 76.980

378.234 62.965

474654  174.654
474.654  174.654
(96.420)  (111.689)

516.114  189.973
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Nota
RECEITAS DA INTERM EDIA(;AO FINANCEIRA
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 5a
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIA(}AO FINANCEIRA
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Receitas de prestacdo de servicos 12
Outras despesas administrativas 13
Despesas tributarias 16
Outras receitas operacionais 14
Outras despesas operacionais 15
RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO NAO OPERACIONAL
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAQAO SOBRE O LUCRO
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(}AO SOCIAL
Provisdo para imposto de renda 7b
Provisdo para contribuicéo social b
Ativo fiscal diferido 70

LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE

LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE MIL
QUOTAS - 474.654.195 (174.654.195 em 2015)

1° sem/2016 2° sem/2015
11.045 5.715
11.045 5.715
11.045 5.715
12.275 16.743
65.372 62.346
(39.441) (31.865)
(10.066) (9.368)
3.027 2.753
(6.617) (7.123)
23.320 22.458
g -
23.329 22.458
(8.060) (7.423)
(3.179) (4.035)
(1.149) (1.576)
(3.732) (1.812)
15.269 15.035
32,17 86,08




p=et G (o
£ 5P | CHEVROLET SERVIGOS FINANCEIROS -
CHEVROLET

GMAC Administradora de Consorcios  Ltda.

IDO
DE DEZEMBRO DE 2015

Lucro(Prejuizos)

SALDO EM 30 DE JUNHO DE 2015

Lucro liquido do semestre

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 201t

Aumento de capital homologado pelo Banco
Central em 12/07/2016
Lucro liquido do semestre

SALDO EM 30 DE JUNHO DE 2016

Capital acumulados Total
174.654 (126.724) 47.930
- 15.035 15.035
174.654 (111.689) 62.965
300.000 - 300.000
- 15.269 15.269
474.654 (96.420)  378.234
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Nota
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro ajustado
Lucro/(Prejuizo) liquido
Ajustes ao lucro/(prejuizo) liquido:
Provisdes e obrigacdes legais 10b
Atualizagdes para deposito em garantia e impostos a compensar 14
Impostos correntes, diferidos e créditos tributarios 7b
ProvisBes para imposto de renda e contribui¢ao social 7o

Resultado de Operag¢des com Titulos e Valores Mobiliarios

VariacBes das contas de ativo e passivo operacional
(Aumento)/Reducéo de outros créditos

Aumento/(Reducdo) em outras obrigacées

Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa liquido gerado / (utilizado) nas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
(Aumento)/Redugdo em titulos e valores mobiliarios
Caixa liquido gerado / (utilizado) nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aumento de capital homologado pelo Banco Central em 12/07/2016
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO (DIMINUIGAO) DO CAIXA E EQUIVALENTE
DE CAIXA

Caixa e equivalente de caixa no inicio do semestre
Caixa e equivalente de caixa no fim do semestre

1°sem/2016

2°sem/2015

13.205 17.243
15.269 15.035
(2.064) 2.208
1.069 660
(148) (160)
3.732 1.812
4.328 5.611
(11.045) (5.715)
3.130 (1.671)
2.017 8.579
5.475 (5.042)
(4.362) (5.208)
16.335 15.572
(316.872) (15.008)
(316.872) (15.008)

300.000 -

300.000 -
(537) 564
1.236 672
699 1.236
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DE CONSORCIO
BRO DE 2015

ATIVO 2016 2015 PASSIVO
CIRCULANTE 1.081.347 1.018.571 CIRCULANTE
Disponibilidades 2.643 1.734 Obrigagbes diversas
Depositos bancarios 2.643 1.734 ObrigacGes com consorciados
Aplicacbes financeiras (nota 5) 300.170 273.594 Valores a repassar
Outros créditos 778.534 743.243 Obrigacdes por contemplacGes a entregar
Direitos com consorciados conte mplados 778.534 743.243 Obrigagdes com a Administradora
Normais 769.691 737.343 Recursos a devolver a consorciados
Em atraso 8.843 5.900 Recursos dos grupos
COMPENSACAO 3.468.135 3.615.506 COMPENSACAO
Previsdo mensal de recursos a receber de consorciados 45.178 43.671 Recursos mensais a receber de consorciados
Contribuicdes devidas ao grupo 1.889.865 1.952.058 Obrigacdes do grupo por contribuicdo
Valor dos bens a contemplar 1.533.092 1.619.777 Bens a contemplar - valor
TOTAL DO ATIVO 4.549.482 4.634.077 TOTAL DO PASSIVO

2016 2015
1.081.347 1.018.571
1.081.347 1.018.571

454.920 446.695

1.950 2.273
207.289 191.665
210 251
347.947 317.961
69.031 59.726
3.468.135 3.615.506
45.178 43.671
1.889.865 1.952.058
1.533.092 1.619.777
4.549.482 4.634.077
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6 E 31 DE DEZEMBRO DE 2015

‘ NAS DISPONIBILIDADES DOS GRUPOS DE CONSORCIOS

DISPONIBILIDADES NO INICIO DO SEMESTRE

Depositos bancarios
Aplicacdes financeiras

(+) Recursos coletados
Contribui¢des para aquisicdo de
Taxa de administracdo

bens

Contribui¢des ao fundo de reserva
Rendimento de aplicacdes financeiras

Multas e juros moratorios
Prémios de seguro
Outros

(-) Recursos utilizados
Aquisicdo de bens
Taxa de administracdo
Multas e juros moratorios
Prémios de seguro
Custas judiciais

Devolugéo a consorciados desligados
Despesas de registro de contratos

Outros

DISPONIBILIDADES NO FIM DO SEMESTRE

Depositos bancarios
Aplicacdes financeiras (nota 5)

1° sem/2016 2° sem/2015
275.328 264.448
1.734 1.231
273.594 263.217
439.615 435.007
336.709 331.214
62.476 59.800
10.292 10.083
15.526 14.277
4.812 4.369
6.736 7.151
3.064 8.113
412.130 424.127
318.821 329.147
63.497 60.656
1.229 1.072
6.959 7.389

31 22
11.684 10.827
1.289 1.275
8.620 13.739
302.813 275.328
2.643 1.734
300.170 273.594
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S FINANCEIRAS
O DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2015
rma indicado)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A GMAC Administradora de Consércios Ltda. (“Administradora”) tem como atividade a
administracdo de grupos de consércio, formados para aquisi¢ao de veiculos.

Os recursos recebidos dos grupos de consorcio sdo utilizados na aquisi¢do de bens, sendo o
excedente aplicado no mercado financeiro. As transacdes relacionadas com as operagdes dos grupos
de consorcio sdo mantidas em contas especificas de compensacdo e resumidas por meio das
demonstragBes combinadas (denominadas consolidadas) dos recursos de consorcio e das variagdes
nas disponibilidades dos grupos. Suas operagdes sdo conduzidas contando com a participagédo de
empresas ligadas, inclusive quanto a prestacdo de servicos administrativos de forma centralizada,
cujos custos sdo absorvidos segundo critérios de pratica e razoabilidade em virtude do volume de
servigos prestados.

ELABORACAO E PUBLICACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas para a Administradora e 0s grupos de consércio
consolidados, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, normas consubstanciadas no
plano contabil das instituicdes do sistema financeiro nacional - COSIF e lei das sociedades por acoes,
incluindo as alteragcbes normatizadas pelo BACEN, introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n°
11.941/09. A aprovacdo das demonstragdes financeiras pela Diretoria ocorreu em 23 de agosto de
2016.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais praticas contabeis sdo as seguintes:
3.1. Administradora

a) Resultado das operacdes

A taxa de administracdo paga pelos participantes dos consorcios é reconhecida como
receitas de prestacdo de servigos por ocasido do recebimento das parcelas dos grupos de
consorcio. As despesas de comissdes de venda das cotas de consércio sdo apropriadas ao
resultado por ocasido da comercializagdo. As demais receitas e despesas sdo contabilizadas
de acordo com o regime de competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, de acordo com a Resolugdo n° 3.604/08, do Conselho
Monetario Nacional - CMN sdo representados por dinheiro em caixa e depoésitos em
instituicGes financeiras, incluidos na rubrica de disponibilidades, aplicagdes financeiras
com prazo total de até 90 dias da data de aquisi¢do, que possuem conversibilidade imediata
em caixa e estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de seu valor justo. Dentre
0s recursos disponiveis com essas caracteristicas sdo classificados como equivalentes de
caixa somente aqueles recursos mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins.
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c)

d)

9)

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios estdo contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, acrescido dos
rendimentos auferidos, sendo as aplicacbes em fundos de investimento atualizadas com
base no valor da cota divulgado por seus respectivos administradores. Os titulos e valores
mobiliarios referentes aos certificados de depdsitos bancérios ndo foram adquiridos com o
propdsito de serem ativa e frequentemente negociados e a Administracéo tem a intencdo de
manté-los até o vencimento e, portanto, foram classificadas na categoria “titulos mantidos
até o vencimento”.

Ativos circulante e realizavel em longo prazo

O ativo circulante e realizavel em longo prazo sdo demonstrados pelos valores de
aquisi¢do, incluindo-se quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias “pro
rata temporis”, auferidos e ajustados ao valor justo ou de realizagdo, quando este for
aplicavel. A provisdo para outros créditos foi constituida considerando o valor de
realizacdo de tais créditos, em virtude das garantias oferecidas e da experiéncia da
Administracdo. Os demais ativos sao apresentados ao valor de realizacéo.

Reducdo ao valor recuperavel dos ativos

E reconhecida uma perda por “impairment” se o valor de contabilizacdo de um ativo ou de
sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de
caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos. Na avaliagdo da administracdo, ndo houve
indicios de perda por “impairment” no semestre findo em 30 de junho de 2016.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos e as variagdes monetarias “pro rata temporis”.

Provisdes, ativos contingentes e obrigagdes legais, fiscais e previdenciarias.

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacdo das provisdes, dos ativos contingentes e
obrigacdes legais estdo sendo efetuados para o semestre findo em 30 de junho de 2016, de
acordo com os critérios definidos na Carta Circular BACEN n° 3.429/10 e na Resolugédo
CMN n°3.823/09 que aprova o Pronunciamento Técnico n° 25 do Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC.

. Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagédo, sobre as
quais ndo cabem mais recursos.

. Provisfes para riscos - sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o
risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos
para a liquidacdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente seguranca.

10
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3.2.

h)

. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores
juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados
como perda remota ndo requerem provisao e divulgacéo.

. Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais, nas
quais estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos. Os
montantes discutidos sdo integralmente registrados nas demonstragcdes financeiras e
atualizados de acordo com a legislagéo fiscal.

. Os depositos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem serem deduzidos das
provisdes para passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN.

Imposto de renda e contribuicdo social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro real,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real excedente a R$240 mil ao ano (R$120
mil ao semestre), a provisdo para contribuicdo social - CSLL € constituida a aliquota de
9% sobre o lucro real. Sdo também constituidos créditos tributarios sobre diferencas fiscais
temporarias, prejuizo fiscal e base negativa.

Partes relacionadas

A divulgacdo de informagdes sobre as partes relacionadas é efetuada em consonancia a
Resolugdo CMN n° 3.750/09, que determinou a adog¢ao do Pronunciamento Técnico — CPC
05, do Comité de Pronunciamentos Contabeis, referente a divulgacao de informag6es sobre
as partes relacionadas.

Grupos de consorcio

a)

b)

d)

Aplicacdes financeiras

Referem-se a aplicacfes financeiras em fundos de investimento efetuadas em nome dos
grupos de consorcio, as quais incluem aplicagcbes vinculadas a contemplacBes. Os
rendimentos auferidos das aplicagbes sdo incorporados diariamente nos saldos de
aplicacdes financeiras de cada grupo, ndo incidindo taxa de administragdo sobre estes.

Direitos dos consorciados contemplados

Representam os valores a receber a titulo de fundo comum e do fundo de reserva dos
consorciados ja contemplados, atualizados de acordo com o0s pregos dos respectivos bens
nas datas dos balancos.

Previsdo mensal de recursos a receber de consorciados

Representa o valor das contribuicGes a receber dos consorciados ativos no més subsequente
ao balango, a titulo de fundo comum e de reserva.

Contribuig6es devidas ao grupo

Representa a previsdo de recebimento dos fundos comum e de reserva até o término do
grupo, calculada de acordo com os precos dos respectivos bens nas datas dos balangos.

11
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e)

9)

h)

)

K)

Valor dos bens a contemplar

Representa o saldo dos bens a contemplar em assembleias futuras, calculado de acordo
com os pre¢os dos bens nas datas dos balangos.

Obriga¢des com consorciados

Representam, principalmente, contribuigdo ao fundo comum efetuada por consorciados
ndo contemplados para aquisicdo de bens, as quais sdo atualizadas pela valorizagdo do
bem, e contribuicdes recebidas de consorciados dos grupos para formagdo do fundo
comum, as quais sdo atualizadas de acordo com os rendimentos auferidos nas aplicagdes
financeiras dos grupos.

Valores a repassar

Representam valores a repassar referentes aos pagamentos de taxa de administracéo,
prémios de seguros, multas e juros moratorios e outros.

Obrigac6es por contemplagdes a entregar

Representam créditos a repassar aos consorciados, pelas contemplagdes nas assembleias,
acrescidos das respectivas remuneragdes das aplicagfes financeiras.

Recursos a devolver a consorciados

Estdo representados principalmente pelos valores a serem ressarcidos aos consorciados
ativos pelos excessos de amortizagdo, por ocasido do rateio para encerramento do grupo, e
aos consorciados desistentes ou excluidos, pelo valor relativo as respectivas contribuicdes
ao fundo comum e de reserva, deduzidos das multas, quando aplicavel.

Recursos do grupo

Sao representados principalmente por valores recebidos a titulo de fundo de reserva,
rendimentos de atualizacdo financeira, multa e juros de mora recebidos e atualizacdo dos
valores a receber de consorciados contemplados e das obrigagdes com consorciados ndo
contemplados, cujo saldo liquido é rateado aos consorciados ativos quando do
encerramento do grupo.

Informagdes complementares sobre 0s grupos em andamento

O valor da contribuicdo mensal a receber dos participantes dos grupos para aquisi¢édo de
bens é determinado com base no valor do bem e no percentual de pagamento estabelecido
para cada contribuicdo, de acordo com o prazo de duragdo dos grupos, acrescido da taxa de
administragéo, fundo de reserva e prémios de seguro.

12
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A seguir, alguns dados adicionais dos grupos de consorcio:

2016 2015
Quantidade de grupos administrados 395 396
Quantidade de consorciados ativos 104.408 101.939
Quantidade de consorciados desistentes e excluidos 202.134 195.189
Quantidade de bens entregues no semestre 8.095 8.546
Quantidade de bens pendentes de entrega 5.357 5.195
Taxa de inadimpléncia 15,71% 13,21%

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa incluidos na demonstracéo dos fluxos de caixa compreendem:

2016 2015
Disponibilidades 699 1.236

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A conta de titulos e valores mobiliarios possui a seguinte composi¢ao:

Administradora Grupos
2016 2015 2016 2015

Certificados de Dep6sito Bancario — CDBs:
Banco GMAC S.A. — CDB Pré-Fixado (a) 428.882 100.965 - -

Cotas de fundos de investimento:

Fundo BRAM Fundo de Investimento

Referenciado DI Federal 11 (b) - - 300.170 273.594
Total 428.882 100.965 300.170 273.594

a) Sdo representados por Certificados de Dep6sitos Bancarios, classificados como titulos mantidos
até o vencimento, com vencimentos até maio de 2020, sujeitos a encargos financeiros pré-
fixados, variaveis entre 11,08% (aplicacdo pactuada em julho de 2014) e 16,70% (aplicacéo
pactuada em dezembro de 2015). O resultado de Certificados de Depoésitos Bancérios foi de
R$11.045 (R$5.715 em 2015), conforme nota 17d.

b) Sé&o representados por aplicagdes em Fundo de Investimento ndo exclusivo, classificadas como

disponiveis para venda, sendo utilizado o valor da cota do fundo na data do balanco. O saldo
inclui aplicacdes vinculadas a contemplacdes no montante de R$300.170 (R$273.594 em 2015).

13
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Abertura por vencimento dos titulos e valores mobilidrios em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro
2015:

2016 2015
Até 12 Dela? Até 12 Dela?
Administradora: meses anos Total meses anos Total
Certificados de Depdsito
Bancario 35.860 393.022 428.882 24.779 76.186  100.965
2016 2015
Sem Sem
vencimento Total vencimento Total
Grupos:
Fundo BRAM Fundo de Investimento
Referenciado DI Federal Il 300.170 300.170 273594  273.594

6. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

A conta “Outros créditos - diversos” possui a seguinte composigao:

2016 2015
Imposto de renda e contribui¢do social a compensar (a) 4.609 -
Creédito tributario - imposto de renda e contribuicdo social (nota 7e) 76.904 81.037
Devedores por depdsitos em garantia (nota 10b) 4.586 6.439
Valores Pendentes de Recebimentos - Cobrancga Judicial (b) 1.897 1.897
ProvisOes de Valores Pendentes de Recebimentos - Cobranga Judicial (b) (1.897) (1.897)
Outros (c) 434 296
Total 86.533 87.772
Ativo circulante 16.985 9.210
Realiz&vel a longo prazo 69.548 78.562

a) Refere-se substancialmente a impostos de renda retidos na fonte sobre Titulos e Valores
Mobiliarios — CDB Pré-Fixado e imposto de renda e contribui¢cdo social a compensar do semestre
corrente.

b) Refere-se a valores a receber de contratos inadimplentes contemplados que estdo em cobranca
judicial, para os quais foi constituida uma provisdo para perdas em funcdo da expectativa de
recuperagéo.

c) Refere-se substancialmente a recuperacéo junto aos agentes de consorcios de valores de comissdes
pagas pela venda de cotas de consorcio que foram posteriormente canceladas.

14
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7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Calculo dos encargos com imposto de renda - IRPJ e contribui¢do social - CSLL incidentes sobre
as operacOes dos semestres:

2016 2015

Imposto Contribuicéo Imposto Contribuigéo

de renda social de renda social
Resultado antes da tributacéo 23.329 23.329 22.458 22.458
Aliquotas utilizadas para o calculo 25% 9% 25% 9%
Despesa de acordo com as aliquotas (5.832) (2.100) (5.615) (2.021)
Efeito de IRPJ e CSLL sobre adigbes/exclusdes
permanentes
Outras adi¢Ges/exclusbes permanentes (4) (1) (94) (35)
Proviséo para devedores duvidosos (i) (99) (36) - -
Incentivo Projetos Culturais (ii) - - 330 -
Adicional do imposto de renda 12 - 12 -
Despesa de imposto de renda e contribuigéo
social no semestre (5.923) (2.137) (5.367) (2.056)
Total de Imposto de Renda e Contribuicdo Social (8.060) (7.423)

Q) Baixa do crédito tributario sobre provisdo para devedores duvidosos por falta de
expectativa de realizagéo.

(i) Do total dos incentivos fiscais, R$170 refere-se a doagbes a projetos culturais (PRONAC),
conforme Lei Rouanet (Lei 8.313, conforme art. 18°), R$ 40 refere-se a doagdes ao fundo
do esporte (Lei 11.438/2006 art.3°), R$ 40 refere-se a doa¢des ao FUNCAD (Lei 9.250/95
Art. 1°), R$ 40 refere-se a doagdes ao fundo do Idoso (Lei 9.250/95 Art. 1°) e R$ 40 refere-
se a doagdes a0 PRONAS (Lei 12.715/2012 Art. 6°).

15
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b) Composicdo dos créditos/despesas de imposto de renda e contribuicdo social diferidos e
correntes aos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015:

IRPJ e CSLL correntes devidos no
semestre

Constituicdo / realizacdo de impostos
diferidos:

Prejuizo fiscal e base negativa de CSLL

Proviséo para devedores duvidosos
Provisdes para riscos fiscais
Provisdes para civeis e trabalhistas
Provisdo de valores a devolver para
consorciados

Provisfes para comissdes

Outras adi¢des temporarias

Constituicéo / realizacdo de passivo fiscal

diferido:
Correcao de dep0sitos judiciais

Total

2016 2015

Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdo

de renda social de renda social
(3.179) (1.149) (4.035) (1.576)
(1.367) (492) (1.876) (675)
(99) (36) - -
(486) (175) 32 12
156 57 87 30
(3.089) (1.112) - -
611 219 79 29
1.236 444 385 138
294 107 (39) (14
(5.923) (2.137) (5.367) (2.056)
(8.060) (7.423)

c) Origem dos créditos tributérios de imposto de renda e contribuicdo social:

Prejuizo fiscal e base negativa
AdicOes temporarias:

ProvisGes para outros créditos de
liquidagéo duvidosa

Provisdes para riscos fiscais (nota 10)
Provisdes para riscos civeis e trabalhistas
(nota 10)

Provisdes de valores a devolver para
consorciados

Provisdes para comissdes (nota 8)
Outros

Total do crédito tributério

2016 2015
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdo
de renda social de renda social
48.118 17.322 49.485 17.815
- - 99 36
669 241 1.155 416
821 296 665 239
- - 3.089 1.112
4.544 1.636 3.933 1.416
2.277 980 1.041 536
76.904 81.037
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d) Expectativa de realizagdo e calculo do valor presente dos creditos tributarios de imposto de renda
e contribuicéo social reconhecido contabilmente:

Valor Valor
IRPJ CSLL contabil presente*
Adicdes Prejuizo Adicoes Base

Ano Temporérias Fiscal Temporarias  Negativa Total Total
2016 7.527 1.823 2.860 611 12.821 9.905
2017 446 7.793 171 2.802 11.212 8.673
2018 135 8.759 49 3.153 12.096 9.466
2019 106 9.138 38 3.290 12.572 9.911
2020 76 9.650 27 3.474 13.227 10.468
2021 21 10.955 8 3.992 14.976 11.879
Total 8.311 48.118 3.153 17.322 76.904 60.302

(*) O valor presente, calculado com base na taxa SELIC, é de R$60.302 em 30 de junho de 2016.

Os créditos tributarios sdo reconhecidos considerando a expectativa de geracdo de lucros
tributaveis futuros, com base em estudo técnico elaborado semestralmente que considera as
expectativas da Administragdo quanto a realizacdo dos referidos créditos, as projecGes
orcamentéarias da Administradora e os indicadores econdmico-financeiros. No processo de
elaboracdo da nota explicativa de realizagdo de créditos tributarios, foram consideradas as
instru¢des da Circular BACEN n° 3.174/03, Resolugdo CMN n° 3.059/02 e Resolu¢gdo CMN n°
4.441/15 art. 5°.
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8.

e) Movimentacdo dos créditos tributarios e das obrigagdes fiscais diferidas:

Créditos tributarios:

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos sobre:
Provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa
Provisdes para riscos fiscais

ProvisOes para riscos civeis e trabalhistas

ProvisOes de valores a devolver para consorciados
ProvisOes para comissoes

Outras adi¢Bes temporarias

Total de créditos tributarios sobre diferencas temporarias

Créditos de prejuizo fiscal

Créditos de base negativa de contribuigdo social

Total de créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases
negativas

Total de créditos tributarios (nota 6)

Obrigac0es fiscais diferidas:

Imposto de renda e contribuico social diferidos sobre:
Atualizacdes de depositos judiciais

Total das obrigagdes fiscais diferidas sobre diferencas
temporarias (nota 9)

Liquido
OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS

Composicdo das outras obrigagdes diversas:

Obrigagdes com grupos de consércio/consorciados (a)
ProvisGes de valores a devolver a consorciados (b)
Provisdes para comissdes (C)

Provisdes para riscos civeis (nota 10a)

Provisdo para riscos trabalhistas (nota 10a)

Valores a pagar a sociedades ligadas (nota 17d)
Outros

Total

Passivo circulante
Exigivel a longo prazo
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31/12/2015

Constituices
(Realizagdes)

Liquidas

30/06/2016

135
1571
904
4.201
5.349
1.577

(135)
(661)
213
(4.201)
830
1.681

910
1.117

6.179
3.258

13.737

(2.273)

11.464

49.485
17.815

(1.368)
(492)

48.117
17.323

67.300

(1.860)

65.440

81.037

(4.133)

76.904

(997)

401

(596)

(997)

401

(596)

80.040

(3.732)

76.308

2016

2015

83.674
20.134
18.174
2.918
367

3.143

77.828
19.088
15.731
2.488
171

17
3.476

128.410

118.799

45.672
82.738

41.819
76.980
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a) Referem-se a recursos ndo procurados a devolver a consorciados de grupos de consércio
encerrados, 0s quais sao atualizados pelo respectivo rendimento da cota do Fundo BRAM Fundo
de Investimento Referencial DI Federal Il. Do total de recursos ndo procurados, apenas R$24.108
(R$21.351 em 2015) séo passiveis de incidéncias da taxa de administracdo conforme prevista na
Circular 3.432/09. Os demais valores néo sofrem tal dedugé&o.

b) Referem-se a obrigacdo com consorciados relativos aos grupos encerrados entre maio de 2003 a
junho de 2005, antes da edi¢do da Circular 2.766/99, que por determinagcdo do BACEN foram
provisionados e aguardam informagfes dos consorciados para restituicdo dos recursos nédo
procurados.

c) Referem-se a provisfes para pagamento de comissdes sobre vendas de cotas de consorcios.
9. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Composicdo de outras obrigaces fiscais e previdenciarias nos semestres findos em 30 de junho de
2016 e 31 de dezembro de 2015:

2016 2015

Provisdes para impostos sobre o lucro - corrente - IRPJ e CSLL (a) 4.358 975
Provisdes para riscos fiscais (nota 10a) 2.677 4.620
Provisdes para passivo fiscal diferido sobre

atualizac6es monetarias do depoésitos judiciais (b) (nota 7e) 596 997
Impostos e contribuicGes a recolher (c) 1.839 1.617
Total 9.470 8.209
Passivo circulante 6.197 2.593
Exigivel a longo prazo 3.273 5.616

a) Referem-se a R$3.201 (R$667 em 2015) de IRPJ e R$1.157 (R$308 em 2015) de CSLL sobre o
resultado do semestre corrente.

b) Refere-se a constituicdo do passivo fiscal diferido sobre a receita de atualizagdo monetaria dos
depositos judiciais até a efetiva disponibilizacdo dos recursos depositados em juizo (nota 7e).

c) Referem-se aos impostos sobre faturamento (PIS, COFINS e ISS) no montante de R$1.824
(R$1.569 em 2015) e tributos retidos na fonte sobre contratacdo de servicos R$15 (R$48 em
2015).
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10. PROVISOES PARA RISCOS CIVEIS, TRABALHISTAS E OBRIGACOES LEGAIS

a) Composicao das provisdes de riscos civeis, trabalhistas e obrigacfes legais nos semestres findos
em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015:

2016 2015
Provisdes para riscos fiscais:
Programa de Integragdo Social — PIS 2.677 2.639
Contribuicdo Provisoria sobre Movimentacdo Financeira— CPMF - 1.981
Total das provisdes para riscos fiscais (nota 9) 2.677 4.620
ProvisGes para riscos civeis (nota 8) 2.918 2.488
ProvisGes para riscos trabalhistas (nota 8) 367 171
Total 5.962 7.279
b) Movimentacdo das provisdes e obrigacdes legais:
Fiscais Trabalhistas Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 4.620 171 2.488 7.279
Constituicdo / (Reversao) liquida do semestre 38 196 835 1.069
Baixa por encerramento (1.981) - - (1.981)
Pagamentos - - (405) (405)
Saldo em 30 de junho de 2016 2.677 367 2.918 5.962
Depdsitos em garantia (nota 6) 2.690 26 1.870 4.586
Resumo dos passivos contingentes classificadas como possiveis:
2016 2015
Quantidade Montante Quantidade Montante
de processos em R$ mil de processos em R$ mil
Civeis 305 1.251 287 1.215

Obrigacoes legais

Referem-se basicamente as obrigagdes legais tributérias relativas a impostos e contribuicOes
decorrentes do questionamento judicial e/ou administrativo, as quais estdo integralmente
provisionados, como segue:

e PIS - Mandado de Seguranca visando & declaragdo de inconstitucionalidade da Lei n®9.718/98
que expandiu a base de calculo da contribuicéo para o PIS, para permitir o recolhimento nos
termos da LC 7/70 (PIS-repique), ou, subsidiariamente, da Lei n®9.715/98 (P1S-Faturamento).

e CPMF - Mandado de Seguranga impetrado visando afastar a incidéncia da Taxa Selic sobre o
valor da CPMF durante o periodo em que a contribuicdo estava com exigibilidade suspensa em
razdo de provimento judicial. Defende-se que a Selic consiste em espécie de juros moratorios
ndo aplicaveis a tributos cuja exigibilidade estava suspensa, pois nesses casos ndo ha mora.
Em maio de 2016, apos decisao desfavoravel do TRF3 em processo que discutia a incidéncia
de encargos moratérios no recolhimento dos valores devidos a titulo de CPMF, o Consércio
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avaliou que a atual jurisprudéncia no STJ é contraria aos contribuintes, sendo remotas as
chances de éxito. Por essa razdo, o Consorcio decidiu ndo interpor recursos aos Tribunais
Superiores, encerrando a discussdo com a conversdo dos depdsitos judiciais em renda para
Uniéo.

Riscos trabalhistas

S&o agbes movidas por terceiros, prestadores de servigos, pleiteando direitos trabalhistas que
entendem devidos. As ac¢Oes sdo controladas individualmente e as provisdes sdo constituidas com
base no histérico de pagamentos realizados, nas verbas pleiteadas e na fase processual de cada
agéo.

Riscos civeis

Sdo acdes judiciais de carater indenizatério ou revisional de clausulas referentes a relacéo
contratual, em que ha probabilidade de desembolso financeiro.

As agbes sdo controladas individualmente e as indenizatorias provisionadas de acordo com a
avaliacdo de éxito/perda pelos assessores juridicos, levando em consideragdo a situacdo de cada
processo, bem como o entendimento do Poder Judiciario local em relagdo ao assunto em
discusséo.

A Administracdo entende que as provisfes constituidas sdo suficientes para cobrir eventuais
perdas decorrentes de processos judiciais e dos depositos judiciais envolvidos.

11. PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social é constituido por 474.654.195 cotas sem valor nominal no montante de R$474.654
em junho de 2016 (174.654.195 cotas sem valor nominal no montante de R$174.654 em 31 de
dezembro de 2015).

Em 31 de maio de 2016, os acionistas realizaram aumento de capital no montante de R$300.000,
homologado pelo BACEN em 12/07/2016.

Conforme previsto no contrato social, aos cotistas é assegurado dividendo minimo anual ndo inferior
a 25% do lucro liquido ajustado na forma da lei.

Apesar do fato da Administradora ter auferido lucro liquido de R$15.269 no semestre findo em 30 de

junho de 2016, ndo foram distribuidos dividendos ou destinacdo de reserva, em virtude do prejuizo
acumulado néo ter sido totalmente compensado.
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12. RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS

As receitas de prestacdo de servigos referem-se a taxa de administracdo paga mensalmente pelos

consorciados, no montante de:

2016 2015
Receitas de prestagéo de servigos 65.372 62.346
13. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
2016 2015

Prestacdo de servicos administrativos (a) (nota 17d) - 3.427
Despesa de rateio com folha de pagamento (b) (nota 17d) 5.128 -
Comissdes pagas as concessiondrias por venda de cotas de
consorcio () 27.868 22.568
Servicos técnicos especializados 3.211 2.640
Sistema de comunicagéo 1.164 1.156
Sistema de processamento de dados 488 941
Despesas com servicos do sistema financeiro 604 461
Despesas com propaganda e publicidade 18 64
Outras 960 608
Total 39.441 31.865

a) Refere-se a prestagédo de servicos de terceiros realizado pela GMAC Prestadora de Servigos de Méo-
de-Obra Ltda. (nota 17d). A partir de 01 de dezembro de 2015, os colaboradores registrados na
GMAC Prestadora de Servicos de M&o de Obra Ltda., prestadora de servigos do grupo Chevrolet

Servigos Financeiros, foram transferidos para o Banco GMAC S.A.

b) Refere-se a reembolso de despesa com folha de pagamento para o Banco GMAC S.A.

c) No semestre findo em 30 de junho de 2016, foram vendidas 15.858 cotas de consorcios (14.760 no 2°

semestre de 2015).

14. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

2016 2015

Reversdo de provisdes para pagamentos a efetuar 234 66
Atualizacdo monetaria de impostos a compensar e

depositos judiciais 148 160
Receita de multa e juros 1.235 1.083
Recuperacdo de despesas operacionais (a) 1.324 1.116
Outras (b) 86 328
Total 3.027 2.753

a) Refere-se substancialmente a recuperacdo de despesas com cadastro de veiculos, as quais sdo pagas
pela Administradora e passaram no exercicio de 2015, a ser reembolsados pelos consorciados.
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b) Refere-se substancialmente a recuperacdo de comissdo sobre vendas de cotas de consorcio que
estejam inadimplentes ou canceladas.

15. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

2016 2015
Variacdo monetéria e juros passivos (a) 5.289 5.109
Atualizacdo das provisdes para riscos fiscais 111 129
Provisdes para riscos civeis e trabalhistas (nota 10b) 1.031 531
Outras 186 1.354
Total 6.617 7.123

a) Refere-se a variagcdo monetaria dos recursos nao procurados a devolver a consorciados de grupos de
consorcio encerrados, 0s quais sdo atualizados pela variagdo da cota do Fundo BRAM Fundo de
Investimento Referencial DI Federal II.

16. DESPESAS TRIBUTARIAS

2016 2015
ISS 3.330 3.171
PIS 1.179 1.093
COFINS 5.557 5.104
Total 10.066 9.368

17. PARTES RELACIONADAS
a) Remuneracdo da administracéo

Na assembleia geral, realizada anualmente no més de Abril, sdo validadas as premissas da
remuneragao a diretoria, conforme politica do grupo GMAC.

b) Beneficios de curto prazo

2016 2015
Salarios e Honorarios da Diretoria Executiva
Remuneracdo fixa 116 115
Remuneracdo variavel 78 1
Outros beneficios (Prémios, Rescisdes e Beneficios) - 3
Total 194 119

c) Rescisdo do contrato

Os contratos possuem prazo indeterminado. A extingdo da relagcdo contratual, no caso de
descumprimento de obrigacdes ou por vontade propria do contratado, ndo d& direito a qualquer
compensacdo financeira.

23



£ 5P | CHEVROLET SERVIGOS FINANCEIROS

CHEVROLET

GMAC Administradora de Consorcios  Ltda.

d) Transagdes com partes relacionadas

Os saldos nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, s&o resumidos
CoOMO segue:

Ativo (passivo) Receitas (despesas)

2016 2015 2016 2015

CONTROLADORA:
Banco GMAC S.A.:
Titulos e valores mobiliarios (nota 5a) 428.882 100.965 11.045 5.715
Outras obrigacdes — diversas (nota 8) - (17)

Outras despesas administrativas (nota 13) - -

OUTRAS PARTES RELACIONADAS:

GMAC Prestadora de Servigos de Méo-

de-Obra Ltda.:

Outras despesas administrativas (nota 13) - - - (3.427)

(5.128; -

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a Administradora nao
possuia opera¢Bes com instrumentos financeiros derivativos.
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19. LIMITE OPERACIONAL

De acordo com as Resolugdes do Conselho Monetario Nacional - CMN, o Banco Central do Brasil -
BACEN instituiu a obrigatoriedade de manutencdo de valor de patrim6nio liquido ajustado,
compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos, cujo calculo em 30 de junho de 2016 foi
de 15,38%. O célculo do patrim6nio liquido ajustado leva em consideracdo todas as empresas que
compdem o conglomerado do Banco GMAC S.A.

Ativo ponderado Patrimdnio de referéncia

Titulo / Risco ponderado Ativos por risco exigido

Risco reduzido - 20% 15.861 3.172 349
Risco reduzido - 75% 8.325.833 6.244.375 686.881
Risco reduzido - 100% 1.864.484 1.864.484 205.093
Risco reduzido - 250% 158.086 395.214 43.474
Risco reduzido - 300% 71.308 213.923 23.532
Sub Total 1 10.435.572 8.721.168 959.329
Parcela para cobertura de Risco Operacional 1.416.326 1.416.326 155.796
Parcela para cobertura de exposicdo de Risco

Cambial 84 84 9
Sub Total 2 1.416.410 1.416.410 155.805
Total 11.851.982 10.137.578 1.115.134
Patrimonio de referéncia 1.559.050
Indices de Basiléia 15,38%
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