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Examinamos as demonstragdes financeiras da GMAC Administradora de Consdrcios Ltda.
(“Administradora”), que compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de junho de 2015 e as
respectivas demonstragfes do resultado, das mutagfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para 0 semestre findo naquela data, bem como a demonstracdo consolidada dos recursos de
consorcio levantada em 30 de junho de 2015 e a demonstracdo consolidada das variagbes nas
disponibilidades de grupos de consércio para o semestre findo naquela data, e o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstraces financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracfes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distor¢do relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de
procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentacdo das
demonstracgdes financeiras da Administradora para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Administradora. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequagdo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem
como a avaliacdo da apresentagdo das demonstragGes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.



Opiniéo

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da GMAC Administradora de
Consorcios Ltda. em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, bem como a posi¢cdo consolidada dos recursos de
consorcio em 30 de junho de 2015 e as variagdes consolidadas nas disponibilidades de grupos de
consorcio para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Enfase

Chamamos a atengdo para o fato de a Administradora possuir contabilizado em 30 de junho de
2015, creditos tributarios de imposto de renda e contribui¢do social no montante de R$ 82.795 mil,
conforme divulgado na nota explicativa n°® 7 as demonstragdes financeiras. A realizacdo desses
créditos depende da geracdo de lucros tributarios futuros conforme plano orgamentario preparado e
aprovado pela Administracdo. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Sé&o Paulo, 26 de agosto de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Luiz Carlos Oseliero Filho
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 234751/ 0-6



GMAC ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA.

BALANCOS PATRIMONIAIS
LEVANTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais - R$)

ATIVO Nota 2015 2014 PASSIVO Nota
CIRCULANTE 21.930 14.094 CIRCULANTE
Disponibilidades B 672 595 Outras obrigacdes
Titulos e valores mobilidrios 5 17.095 10.371 Fiscais e previdencidrias 9
Carteira propria 17.095 10.371 Diversas 8
Outros créditos 4.163 3.128
Diversos 6 4.163 3.128 EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Outras obrigacoes
Fiscais e previdencidrias 9
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 151.779 133.899 Diversas 8
Titulos e valores mobiliarios 5 63.147 42.934
Carteira propria 63.147 42.934
Outros créditos 88.632 90.965 PATRIMONIO LIQUIDO
Diversos 6 88.632 90.965 Capital social 11
De domiciliados no pais

Prejuizos Acumulados

TOTAL DO ATIVO 173.709 147.993 TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

2015 2014
25.195 22.014
25.195 22.014

6.652 1.712
18.543 20.302
100.584 92.780
100.584 92.780
5.433 5.282
95.151 $7.498
47.930 33.199
174.654 174.654
174.654 174.654
(126.724) (141.455)
173.709 147.993




GMAC ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA.
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de reais - RS, exceto o prejuizo liquido por lote de mil quotas)

Nota
RECEITAS DA INTERMEDIACAOQ FINANCEIRA

Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios Sa
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Receitas de prestacio de servigos 12
Outras despesas administrativas 13
Despesas tributarias 16
Outras receitas operacionais 14
Outras despesas operacionais 15
RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Provisdo para Imposto de Renda b
Provisdo para Contribuicdo Social b
Ativo fiscal diferido b

LUCRO/(PREJUIZO) LIQUIDO DO SEMESTRE
LUCRO/(PREJUIZO) LIQUIDO POR LOTE DE MIL QUOTAS ( 174.654.195)

As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras.

2015 2014
3.652 3.063
3652 3.063
3.652 3.063

18.652 (11.834)
63.208 59.571
(32.889) (62.208)
(9.084) (8.766)
2.197 4047
(4.780) (4.478)
22.304 8.771)
22.304 8.771)
(7.573) 2.947

(3.651) .

(1.319) -
(2.603) 2947
14.731 (5.824)
84 33)




GMAC ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO :.OC.HUO
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 JUNHO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais - RS)

Prejuizos
Capital acumulados Total
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 174.654 (135.631) 39.023
PREJUIZO LIQUIDO DO SEMESTRE . (5.824) (5.824)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 174.654 (141.455) 33.199
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - 14.731 14.731
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 174.654 (126.724) 47.930

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.




GMAC ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais - RS)

Nota 2015 2014
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Ajustado 22.707 (8.372)
Lucro Liquido 14.731 (5.824)
Ajustes ao Prejuizo liquido: 7.976 (2.548)
Provisdo (revers3o) de passivos judiciais 10b 590 527
Atualizagdes para depdsito em garantia e impostos a compensar 14 (187) (128)
Impostos correntes, diferidos e créditos tributarios Te 2.603 (2.947)
Provis3o para Imposto de Renda e Contribuig3o Social 7b 4.970 -
Variagdes das contas de ativo e passivo operacional 4.307 1.336
(Aumento)/ Redug3o de outros créditos 2.439 (1.187)
Aumento/(Redug3o) em outras obrigagdes 5.425 2.523
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (3.557) -
Caixa liquido gerado / (utilizado) nas atividades operacionais 27.014 (7.036)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
(Aumento)/Redugio em titulos e valores mobilidrios (26.937) 6.667
Caixa liquido gerado / (utilizado) nas atividades de investimento (26.937) 6.667
AUMENTO (DIMINUICAO) DO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 77 (369)
Caixa e equivalente de caixa no inicio dos semestres 595 964
Caixa e equivalente de caixa no fim dos semestres 672 595

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.




GMAC ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RECURSOS DE CONSORCIO
LEVANTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais - RS)

ATIVO 2015 2014 PASSIVO 2015 2014
CIRCULANTE 991.124 873.582 CIRCULANTE 991.124 873.582
Disponibilidades 1.231 2.930 Obrigacdes diversas 991.124 873.582
Depositos bancdrios 1.231 2.930 Obrigagdes com consorciados 449.626 420.290
Aplicacdes financeiras (nota 5) 263.217 231.987 Valores a repassar 231 2.836
Outros créditos 726.676 638.665 Obrigagdes por contemplagdes a entregar 186.760 160.699
Direitos com consorciados contemplados 726.676 638.665 Obrigagdes com a Administradora 233 249
Normais 721.983 634.085 Recursos a devolver a consorciados 301.846 247.099
Em atraso 4.693 4.580 Recursos dos grupos 50.282 42.409
GOVEVM./.W»@.’O 4.079.896 4.582.067 GOunvm./.w..wﬂ,wO 4.079.896 4.582.067
Previsdo mensal de recursos a receber de consorciados 45.139 46.357 Recursos mensais a receber de consorciados 45.139 46.357
Contribuigdes devidas ao grupo 2.177.298 2403.177 Obrigagdes do grupo por contribuicdo 2.177.298 2.403.177
Valor dos bens a contemplar 1.857.459 2.132.533 Bens a contemplar - valor 1.857.459 2.132.533
TOTAL DO ATIVO 5.071.020 5.455.649 TOTAL DO PASSIVO 5.071.020 5.455.649

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.




GMAC ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA

DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DAS VARIAGOES NAS DISPONIBILIDADES DOS GRUPOS DE CONSORCIOS

PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de reais - RS)

DISPONIBILIDADES NO INICIO DO SEMESTRE
Depbsitos bancarios
Cheques e outros valores a receber
Aplicagdes financeiras

(+) Recursos coletados
Contribuigdes para aquisicdo de bens
Taxa de administracdo
Contribuigdes ao fundo de reserva
Rendimento de aplicagées financeiras
Multas e juros moratérios
Prémios de seguro
Outros

(-) Recursos utilizados
Aquisi¢3o de bens
Taxa de administrago
Multas e juros moratérios
Prémios de seguro
Custas judiciais
Devolug3o a consorciados desligados
Despesas de registro de contratos
Outros

DISPONIBILIDADES NO FIM DO SEMESTRE
Depésitos bancarios
Aplicagées financeiras (nota 5)

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

2015 2014
234.917 214.386
2.930 4718

- 18
231.987 209.650
447.104 431.469
346.318 336.059
60.333 57.301
10.515 10.160
11.940 9.487
5.336 4517
7.905 8.237
4757 5.708
417.573 410.938
325.278 330.830
61.928 58.408
1.076 958
8.269 8.431

14 13
11.614 4978
665 443
8.729 6.877
264.448 234.917
1.231 2.930
263.217 231.987
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GMAC ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A GMAC Administradora de Consorcios Ltda. (“Administradora”) tem como atividade a

administracdo de grupos de consorcio, formados para aquisicdo de veiculos.

Os recursos recebidos dos grupos de consércio sdo utilizados na aquisi¢cdo de bens, sendo o
excedente aplicado no mercado financeiro. As transacGes relacionadas com as operacGes dos
grupos de consorcio sdo mantidas em contas especificas de compensagdo e resumidas por meio
das demonstracdes combinadas (denominadas consolidadas) dos recursos de consorcio e das
variagdes nas disponibilidades dos grupos. Suas operagfes sdo conduzidas contando com a
participacdo de empresas ligadas, inclusive quanto a prestacao de servicos administrativos de
forma centralizada, cujos custos sdo absorvidos segundo critérios de pratica e razoabilidade em

virtude do volume de servigos prestados.

2. ELABORACAO E PUBLICACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas para a Administradora e 0s grupos de
consorcio consolidados, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, normas
consubstanciadas no plano contabil das instituicbes do sistema financeiro nacional - COSIF e
lei das sociedades por agdes, incluindo as alteragdes normatizadas pelo BACEN, introduzidas
pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09. A aprovagdo das demonstracdes financeiras pela

Diretoria ocorreu em 26 de agosto de 2015.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais préaticas contabeis sdo as seguintes:
3.1. Administradora

a) Resultado das operacdes

A taxa de administracdo paga pelos participantes dos consorcios é reconhecida como
receitas de Prestacdo de Servicos por ocasido do recebimento das parcelas dos grupos
de consorcio. As despesas de comissdes de venda das cotas de consorcio sdo
apropriadas ao resultado por ocasido da comercializacdo. As demais receitas e

despesas sdo contabilizadas de acordo com o regime de competéncia.
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b)

d)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, de acordo com a Resolugéo n° 3.604/08, do Conselho
Monetéario Nacional - CMN s&o representados por dinheiro em caixa e depdsitos em
instituicbes financeiras, incluidos na rubrica de disponibilidades, aplicacbes
financeiras com prazo total de até 90 dias, que possuem conversibilidade imediata
em caixa e estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de seu valor justo.
Dentre 0s recursos disponiveis com essas caracteristicas sdo classificados como
equivalentes de caixa somente aqueles recursos mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros
fins.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios estdo contabilizados pelo custo de aquisicédo,
acrescido dos rendimentos auferidos, sendo as aplicagcbes em fundos de investimento
atualizadas com base no valor da cota divulgado por seus respectivos
administradores. Os titulos e valores mobilidrios referentes aos certificados de
depositos bancarios ndo foram adquiridos com o propésito de serem ativa e
frequentemente negociados e a Administracdo tem a intencdo de manté-los até o
vencimento e, portanto, foram classificadas na categoria “titulos mantidos até o
vencimento”.

Ativos circulante e realizavel em longo prazo

O ativo circulante e realizdvel em longo prazo sdo demonstrados pelos valores de
aquisicao, incluindo-se quando aplicavel, os rendimentos e as variagcbes monetarias
“pro rata temporis”, auferidos e ajustados ao valor justo ou de realizagcdo, quando
este for aplicavel. A provisdo para outros créditos foi constituida considerando o
valor de realizacdo de tais créditos, em virtude das garantias oferecidas e da
experiéncia da Administragdo. Os demais ativos sdo apresentados ao valor de
realizacéo.

Reducdo ao valor recuperavel dos ativos

E reconhecida uma perda por “impairment” se o valor de contabilizacdo de um ativo
ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperdvel. Uma unidade
geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa
substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Na avaliagdo da
administracdo, ndo houve indicios de perda por “impairment” nos semestres findos
em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014.

Passivos circulante e exigivel em longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos e as variagdes monetarias “pro rata temporis”.
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9)

h)

Provisdes, ativos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdencirias.

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo das provisdes, dos ativos
contingentes e obrigacdes legais estdo sendo efetuado para o semestre findo em 30
de junho de 2015, de acordo com os critérios definidos na Carta Circular BACEN n°
3.429/10 e na Resolugdo CMN n° 3.823/09 que aprova o Pronunciamento Técnico n°
25 do Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC.

Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre
as quais ndo cabem mais recursos.

Provisfes para riscos - sdo reconhecidas nas demonstragfes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado
provavel o risco de perda de uma agdo judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca.

Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores
juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles
classificados como perda remota ndo requerem proviséo e divulgagéo.

Obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais, nas
quais estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos.
Os montantes discutidos s&o integralmente registrados nas demonstragdes financeiras
e atualizados de acordo com a legislagao fiscal.

Os depésitos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem serem deduzidos das
provisdes para passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN.

Imposto de renda e contribuicdo social

A provisdo para imposto de renda € constituida a aliquota de 15% sobre o lucro real,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real excedente a R$240 mil ao ano
(R$120 mil ao semestre), a provisdo para contribui¢do social - CSLL é constituida a
aliquota de 9% sobre o lucro real. Sdo também constituidos créditos tributarios sobre
diferencas fiscais temporarias, prejuizo fiscal e base negativa.

Em 11 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Provisoria n® 627 (MP 627/13)
que altera a legislacdo tributaria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. A
referida MP 627/13 disp0e, entre outros assuntos, sobre a revogacdo do Regime
Tributario de Transicdo - RTT, instituido pela Lei n° 11.941, de 27 de maio de 2009.
Essa Medida Provisoria foi convertida na Lei 12.973, de 13 de maio de 2014.

Em 30 de junho de 2015 a Administracdo avaliou e concluiu que a referida Lei

12.973/14 nédo acarretou efeitos contabeis relevantes para a Administradora, a qual
optou pela adesédo da referida Lei em 2015.
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3.2.

Partes relacionadas

A divulgacdo de informacg0es sobre as partes relacionadas é efetuada em consonancia
a Resolugdo CMN n° 3.750/09, que determinou a adoc¢do do Pronunciamento
Técnico — CPC 05, do Comité de Pronunciamentos Contabeis, referente a divulgacéao
de informagdes sobre as partes relacionadas.

Grupos de consorcio

Ativos e passivos circulantes estdo representados principalmente pelas seguintes contas,
as quais incluem valores a vencer até 360 dias, decorrentes de direitos a receber de
consorciados contemplados.

a) Aplicacdes financeiras

b)

d)

Referem-se a aplicagOes financeiras em fundos de investimento efetuadas em nome
dos grupos de consdrcio, as quais incluem aplica¢des vinculadas a contemplagdes.
Os rendimentos auferidos das aplicagdes sdo incorporados diariamente nos saldos de
aplicagdes financeiras de cada grupo, ndo incidindo taxa de administragdo sobre
estes.

Direitos dos consorciados contemplados

Representam os valores a receber a titulo de fundo comum e do fundo de reserva dos
consorciados ja contemplados, atualizados de acordo com os precos dos respectivos
bens nas datas dos balangos.

Previsdo mensal de recursos a receber de consorciados

Representa o valor das contribuicbes a receber dos consorciados ativos no més
subsequente ao balanco, a titulo de fundo comum e de reserva.

Contribuicdes devidas ao grupo

Representa a previsao de recebimento dos fundos comum e de reserva até o término
do grupo, calculada de acordo com os precos dos respectivos bens nas datas dos
balancgos.

Valor dos bens a contemplar

Representa 0 saldo dos bens a contemplar em assembleias futuras, calculado de
acordo com os precos dos bens nas datas dos balancos.

Obrigacdes com consorciados

Representam, principalmente, contribuicdo ao fundo comum efetuada por
consorciados ndo contemplados para aquisicdo de bens, as quais sao atualizadas pela
valorizagdo do bem, e contribui¢bes recebidas de consorciados dos grupos para
formagéo do fundo comum, as quais sdo atualizadas de acordo com os rendimentos
auferidos nas aplicacGes financeiras dos grupos.
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9)

Valores a repassar

Representam valores a repassar referentes aos pagamentos de taxa de administragdo,
prémios de seguros, multas e juros moratorios e outros.

h) Obrigagdes por contemplacdes a entregar
Representam créditos a repassar aos consorciados, pelas contemplacfes nas
assembleias, acrescidos das respectivas remuneragdes das aplicagdes financeiras.
i) Recursos a devolver a consorciados
Estdo representados principalmente pelos valores a serem ressarcidos aos
consorciados ativos pelos excessos de amortizagdo, por ocasido do rateio para
encerramento do grupo, e aos consorciados desistentes ou excluidos, pelo valor
relativo as respectivas contribuigdes ao fundo comum e de reserva, deduzidos das
multas, quando aplicavel.
j) Recursos do grupo
Séao representados principalmente por valores recebidos a titulo de fundo de reserva,
rendimentos de atualizagéo financeira, multa e juros de mora recebidos e atualizacéo
dos valores a receber de consorciados contemplados e das obrigacbes com
consorciados ndo contemplados, cujo saldo liquido é rateado aos consorciados ativos
quando do encerramento do grupo.
k) Informacdes complementares sobre 0s grupos em andamento
O valor da contribuigdo mensal a receber dos participantes dos grupos para aquisigéo
de bens é determinado com base no valor do bem e no percentual de pagamento
estabelecido para cada contribui¢do, de acordo com o prazo de duragdo dos grupos,
acrescido da taxa de administracdo, fundo de reserva e prémios de seguro.
A seguir, alguns dados adicionais dos grupos de consadrcio:
2015 2014
Quantidade de grupos administrados 414 402
Quantidade de consorciados ativos 100.461 104.042
Quantidade de consorciados desistentes e excluidos 186.573 236.843
Quantidade de bens entregues no ano 8.525 18.090
Quantidade de bens pendentes de entrega acima de 30 dias -
Antes a Circular 3.679/14 3.536 3.214
Quantidade de bens pendentes de entrega - Apds a Circular
3.679/14 (i) 5.314 -
Taxa de inadimpléncia - Antes a Circular 3.679/14 4,53% 4,10%
Taxa de inadimpléncia - Apds a Circular 3.679/14 (ii) 14,31% -

(i) De acordo com a Circular 3.679/14, a quantidade de cotas contempladas, cujo os
bens encontram-se pendentes de entrega, devem ser consideradas independentemente

do prazo que estejam pendentes.
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(ii) De acordo com a Circular 3.679/14, devem ser considerados como inadimplentes
todos os valores a receber referentes a cotas de consorciados contemplados que
estejam pendentes de liquidagdo, tanto em situacbes em que h4 o inadimplemento
das parcelas, quanto em situagdes em que ha valores a serem cobradas referentes a
equalizagdo da parcela gerada pela atualizagdo do valor do bem de referéncia da
cota.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa incluidos na demonstracdo dos fluxos de caixa
compreendem:

2015 2014

Disponibilidades 672 595

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A conta de titulos e valores mobiliérios possui a seguinte composi¢&o:

Administradora Grupos

2015 2014 2015 2014
Certificados de Dep6sito Bancério — CDBs:
Banco GMAC S.A. — CDB Pré Fixado (a) 80.242  53.305 - -
Quotas de fundos de investimento:
Fundo BRAM Fundo de Investimento
Referenciado DI Federal 11 (b) - - 263.217 231.987
Total 80.242 53.305 263.217 231.987

(@) S&o representados por Certificados de Depdsitos Bancérios, classificados como titulos
mantidos até o vencimento, com vencimentos até junho de 2016, sujeitos a encargos
financeiros pré-fixados, variaveis entre 9,77% e 13,75%. O resultado de Certificados de
Depdsitos Bancérios foi de R$3.652 (R$3.063 em 2014), conforme nota 17d.

(b) Séo representados por aplicacdes em Fundo de Investimento ndo exclusivo, classificadas
como disponiveis para venda, sendo utilizado o valor da cota do fundo na data do balango.
O saldo inclui aplicagbes vinculadas a contemplages no montante de R$263.217
(R$231.987 em 2014).
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Abertura por vencimento dos titulos e valores mobiliarios em 30 de junho de 2015 e 31 de
dezembro 2014:

2015 2014

Até 12 Dela? Até 12 Dela?

meses anos Total meses anos Total
Certificados de Deposito
Bancario 17.095 63.147 80.242 10.371 42934 53.305

2015 2014
Sem Sem
vencimento Total vencimento Total

Grupos:
Fundo BRAM Fundo de Investimento
Referenciado DI Federal Il 263.217 263.217 231.987 231.987

6. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

A conta “Outros créditos - diversos” possui a seguinte composigao:

2015 2014
Imposto de renda e contribuigdo social a compensar (a) 3.913 1.524
Crédito tributério - imposto de renda e contribuicdo social (nota 7¢) 82.795 85.356
Devedores por depositos em garantia (b) 5.837 5.608
Valores Pendentes de Recebimentos - Cobranca Judicial (c) 1.898 1.902
Provisdo de Valores Pendentes de Recebimentos - Cobrancga Judicial (c)  (1.898) (1.902)
Outros (d) 250 1.605
Total 92.795 94.093
Ativo circulante 4.163 3.128
Realizavel em longo prazo 88.632 90.965

a) Refere-se substancialmente a impostos de renda retidos na fonte sobre Titulos e Valores
Mobiliarios — CDB Pré Fixado e antecipagdo de imposto de Renda e Contribui¢do Social do
exercicio corrente.

b) Os depdsitos judiciais e as respectivas provisdes para riscos e obrigacdes legais sdo
corrigidos pelos indices e taxas a que estéo sujeitos afetando os respectivos grupos de outras
receitas e despesas operacionais.

c) Refere-se a contratos contemplados que estdo em cobranga judicial, para os quais foi
constituida uma provisao para perdas em funcéo da expectativa de recuperacao.
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d) Refere-se substancialmente a devolugdo de valores de comissdes pagas pela venda de cotas
de consorcio que foram posteriormente canceladas e que a Administradora tem a receber dos

agentes de consorcio.

7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Célculo dos encargos com imposto de renda - IRPJ e contribuicdo social - CSLL incidentes

sobre as operacgdes do semestre:

2015 2014
Imposto de Contribuicéao Imposto Contribuicéao
renda social de renda social
Resultado antes da tributacéo
22.304 22.304 (8.771) (8.771)
Aliquotas utilizadas para o célculo 250 9% 25% 9%
Despesa de acordo com as aliquotas (5.576) (2.007) 2193 789
Efeito de IRPJ e CSLL sobre adi¢Bes permanentes
Outras adigBes/exclusdes permanentes @) . (25) (10)
Total IR e CS sobre despesas permanentes o) ) (25) (10)
Adicional do imposto de renda 12 - - -
Despesa de imposto de renda e contribuicao social no
semestre (5.566) (2.007) 2.168 779
Total de Imposto de Renda e Contribuicéo Social (7.573) 2.947

b) Composi¢do dos créditos/despesas de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos e
correntes aos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014:

2015 2014
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuicdo
renda social renda social
IR e CS correntes devidos no semestre (3.651) (1.319) - -
Constituicdo / realizacdo de impostos diferidos: (1.884) (677) 2.195 790
Prejuizo Fiscal e base negativa de CSLL (1.570) (565) 1.978 712
Provisdo para riscos fiscais 28 10 435 145
Provisdo para civeis e trabalhistas 74 27 99 36
Provisdo de valores a devolver para consorciados - - (1.039) (374)
Provisdes para comissdes (343) (124) 462 166
Outras adi¢des temporarias (73) (25) 260 105
Realizacdo / constituicdo de passivo fiscal
diferido:
Correcdo de depositos judiciais (31) (11) 27) (11)
(5.566) (2.007) 2.168 779
Total (7.573) 2.947
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c) Origem dos créditos tributérios de imposto de renda e contribuicéo social:

2015 2014
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuicdo
renda social renda social
Prejuizo Fiscal e Base Negativa 51.361 18.490 52.931 19.055
Adicbes temporarias:
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa 99 36 99 36
Provisdo para riscos fiscais (nota 10) 1.123 404 1.095 394
Provisdo para riscos civeis e trabalhistas (nota 10) 579 208 504 182
Provisdo de valores a devolver para consorciados 3.089 1.112 3.089 1.112
Provisdes para comissdes (nota 8) 3.854 1.387 4.197 1.511
Outros 655 398 728 423
Total do crédito tributario 60.760 22.035 62.643 22.713
82.795 85.356

d) Realizacdo/valor presente dos créditos tributarios ativados de imposto de renda e

contribuig&o social:

IR cs c;ﬁ}[g)bril przz{s?elr?tre*
Adicdes R Adicles Base
o Prejuizo Fiscal o .
Ano  Temporarias Temporarias Negativa Total Total
2015 2.023 2.762 728 994 6.507 6.105
2016 342 5.433 126 1.955 7.856 6.083
2017 678 6.480 252 2.330 9.740 6.635
2018 58 7.081 21 2.549 9.709 5.820
2019 40 7.061 15 2.542 9.658 5.094
2020 12 6.560 4 2.362 8.938 4.148
2021 12 6.139 4 2.210 8.365 3.415
2022 6 6.586 2 2.371 8.965 3.221
2023 6.228 3.259 2.393 1.177 13.057 4.127
2024 _ _ _ - - -
Total 9.399 51.361 3.545 18.490 82.795 44.648

(*) O valor presente, calculado com base na taxa SELIC, é de R$44.648 em 30 de junho de

2015.

Os creditos tributarios sdo reconhecidos considerando a expectativa de geracdo de lucros
tributaveis futuros, com base em estudo técnico elaborado anualmente que considera as
expectativas da Administracdo quanto a realizacdo dos referidos créditos, as projecoes
orcamentarias da Administradora e os indicadores econdmico-financeiros.
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e) Movimentag&o dos créditos tributérios e das obrigagdes fiscais diferidas:

Créditos tributarios: 31/12/2014

Constituicdes
(Realizagdes)

Liquidas  30/06/2015

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
sobre:

Provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa
Provisdes para riscos fiscais

Provisdes para riscos civeis e trabalhistas

Provisao de valores a devolver para consorciados
Provisdes para comissdes

Outras adi¢des temporarias

Total de créditos tributarios sobre diferencas
temporarias

Créditos de Prejuizo Fiscal
Créditos de Base Negativa de Contribuicao
Social

Total de créditos tributarios sobre prejuizos fis
e bases negativas

Total de créditos tributarios (nota 6)

Obrigacdes fiscais diferidas:

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
sobre:

Atualizagbes de depbsitos judiciais

Total das obrigacdes fiscais diferidas sobre
diferencas temporérias

Liquido

8. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS

Composicao das outras obrigacdes diversas:

Obrigagdes com grupos de consorcio/consorciados (a)

Provisdo de valores a devolver a consorciados (b)
Provisdo para comissoes (C)

Provisdo para riscos civeis (nota 10a)

Valores a pagar a sociedades ligadas (nota 17d)

Outros
Total

Passivo circulante
Exigivel em longo prazo

135 - 135
1.489 38 1.527
686 101 787
4.201 - 4.201
5.708 (467) 5.241
1.151 (98) 1.053
13.370 (426)  12.94<
52.931 (1.570)  51.361
19.055 (565)  18.49C
71.986 (2.135)  69.851
85.356 (2.561)  82.79¢
(902) (42) (944)
(902) (42) (944)
84.454 (2.603)  81.851
2015 2014
74.756 68.233
18.081 17.248
15414 16.789
2.314 2.017
111 511
3.018 3.002
113.694 107.800
18.543 20.302
95.151 87.498
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(@) Referem-se a recursos ndo procurados a devolver a consorciados de grupos de consorcio
encerrados, 0s quais sdo atualizados pelo respectivo rendimento gerado pelas aplicagdes
financeiras da Administradora. Somente R$21.260 (R$17.198 em 2014) contém a
deducdo da taxa de manutencdo cobrada pela Administradora conforme circular
3.432/09, o restante do saldo ndo sofre tal deducéo.

(b) Refere-se a obrigacdo com consorciados relativos aos grupos encerrados entre maio de
2003 a junho de 2005, antes da edigédo da Circular 2.766/99, que por determinacéo do
BACEN foram provisionados e aguardam as informagdes dos dados bancarios dos
consorciados para restituicdo dos recursos nao procurados.

(c) Refere-se a provisao para pagamento de comissdes sobre vendas de cotas de consorcios.

9. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Composicdo de outras obrigacbes fiscais e previdenciarias nos semestres findos em 30 de
junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014:

2015 2014
Provisdo para impostos sobre o lucro - corrente - IRPJ e CSLL (a) 4.970 -
Provisdo para riscos fiscais 4491 4.380
Provisdo para passivo fiscal diferido sobre
atualizacBes monetérias do depositos judiciais (b) 943 902
Impostos e contribuicdes a recolher (c) 1.681 1.712
Total 12.085 6.994
Passivo circulante 6.652 1.712
Exigivel em longo prazo 5.433 5.282

a) Refere-se a R$3.651 de IRPJ e R$ 1.319 de CSLL sobre o exercicio corrente.

b) Refere-se a constituigdo do passivo fiscal diferido sobre a receita de atualizacdo monetéaria
dos depdsitos judiciais até a efetiva disponibilizacdo dos recursos depositados em juizo.

c) Refere-se aos impostos sobre faturamento R$1.520 (R$1.458 em 2014) e tributos retidos
na fonte sobre contratagéo de servicos R$161 (R$254 em 2014).
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10. PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRABALHISTAS E OBRIGACOES LEGAIS

a) Composicao das provisdes de riscos, civeis, trabalhistas e obrigacdes legais nos semestres
findos em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014:

2015 2014
Obrigagdes legais tributarias:
Programa de Integragdo Social — PIS 2.519 2.450
Contribuicéo Provisoria sobre Movimentacdo Financeira — CPMF 1.972 1.930
Total da proviséo para obrigagdes legais 4.491 4.380
Provisdo para riscos civeis (nota 8) 2.314 2.017
Total 6.805 6.397
b) Movimentagéo das provisoes e obrigagdes legais:
Fiscais Trabalhistas Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014 4.380 - 2.017 6.397
Constituicéo / (Reversdes) liquida do
semestre 111 - 479 590
Pagamentos - - (182) (182)
Saldo em 30 de junho de 2015 4.491 - 2.314 6.805
Depdsitos em garantia (nota 6b) 4.503 16 1.318 5.837
Resumo dos passivos contingentes classificadas como possiveis:
2015 2014
Quantidade Montante Quantidade Montante
de processos em R$ mil de processos em R$ mil

Trabalhista 6 533 3 310

Civeis 250 679 187 511

Total 256 1.212 190 821

Obrigacdes leqais

Referem-se basicamente as obrigacgOes legais tributarias relativas a impostos e contribuices
decorrentes do questionamento judicial e/ou administrativo, os quais estdo integralmente
provisionados, como segue:

e PIS - Mandado de Seguranca visando a declaragdo de inconstitucionalidade da Lei n°
9.718 que expandiu a base de célculo da contribuicdo para o PIS, para permitir o
recolhimento nos termos da LC 7/70 (Pis-repique), ou, subsidiariamente, da Lei 9.715/98
(Pis-Faturamento).

e CPMF - Mandado de Seguranga impetrado visando afastar a incidéncia da Taxa Selic
sobre o valor da CPMF durante o periodo em que a contribuicdo estava com
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exigibilidade suspensa em razdo de provimento judicial. Defende-se que a Selic consiste
em espécie de juros moratério ndo aplicavel a tributos cuja exigibilidade estava
suspensa, pois nesses casos ndo ha mora.

Riscos trabalhistas

Sdo agBes movidas por terceiros, prestadores de servigos, pleiteando direitos trabalhistas que
entendem devidos. As a¢Bes sdo controladas individualmente e as provisdes sdo constituidas
com base no histdrico de pagamentos realizados, nas verbas pleiteadas e na fase processual
de cada acéo.

Riscos civeis

11.

12.

Sao ac¢des judiciais de carater indenizatorio ou revisional de clausulas referentes a relacao
contratual, em que ha probabilidade de desembolso financeiro.

As agles sdo controladas individualmente e as indenizatdrias provisionadas de acordo com a
avaliacdo de éxito/perda pelos assessores juridicos, levando em consideragdo a situagdo de
cada processo, bem como o entendimento do poder Judiciério local em relacdo ao assunto
em discuss&o.

A Administracdo entende que as provisdes constituidas sdo suficientes para cobrir eventuais
perdas decorrentes de processos judiciais e dos depositos judiciais envolvidos.

PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social é constituido por 174.654.195 quotas sem valor nominal no montante de
R$174.654 (174.654.195 quotas sem valor nominal no montante de R$174.654 em 31 de
dezembro de 2014).

Conforme previsto no contrato social, aos cotistas é assegurado dividendo minimo anual nédo

inferior a 25% do lucro liquido ajustado na forma da lei. No semestre findo em 30 de junho de
2015 ndo houve distribuicéo de dividendos.

RECEITAS DE PRESTACAO DE SERVICOS

As receitas de prestacdo de servigos referem-se a taxa de administracdo paga pelos
consorciados, no montante de R$63.208 (R$59.571 em 2014).
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13. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Prestacéo de servigcos administrativos (a)
Comissdes pagas as concessiondrias por venda de
cotas de consércio (b)

Servicos técnicos especializados

Sistema de comunicagao

Sistema de processamento de dados

Despesas servicos do sistema financeiro
Despesas com propaganda e publicidade

Outras

Total

(a) Referem-se a prestacdo de servicos de terceiros realizado pela GMAC Prestadora de

Servicos de M&o-de-Obra Ltda (nota 17d).

(b) Foram vendidas no 1° semestre de 2015 — 17.240 cotas e no 2° semestre de 2014 — 24.356

cotas.

14. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Reversdo de provisdo para pagamentos a efetuar
Atualizacdo monetaria de impostos a compensar e
depdsitos judiciais

Receita de multa e juros

Recuperacéo de Despesas Judiciais

Outras ()

Total

a) Refere-se substancialmente a reversédo de comisséo

exercicio de 2014.

1° semestre

2° semestre

2015 2014

4.692 6.621
21.102 46.576
2.538 2.728
1.148 1.432
1.998 2.457
512 572

196 427

703 1.395
32.889 62.208

1° semestre

2° semestre

2015 2014
546 184
187 128
1.079 959
244 -
141 2.776
2.197 4.047

sobre vendas cotas de consoércio no
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15. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Variagdo monetéria e juros passivos (a)
Atualizagdo da provisdo para riscos fiscais
Provisdo para riscos civeis

Outras

Total

(@) Refere-se a variacdo monetaria dos recursos ndo procurados a devolver.

16. DESPESAS TRIBUTARIAS

1° semestre

1° semestre 29 semestre
2015 2014

4,135 3.580

111 104

479 655

55 139

4,780 4478

2° semestre

2015 2014
ISS 3.214 3.027
PIS 1.047 1.024
COFINS 4.821 4,714
IOF 1 1
OUTROS 1 -
Total 9.084 8.766

17. PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracdo da administracdo

Na assembleia geral, realizada anualmente no més de abril, é estabelecida a remuneracédo

méaxima agregada para a Diretoria.

b) Beneficios de curto prazo

Salarios e Honorérios da Diretoria Executiva
Remuneracéo fixa
Remuneracdo variavel

Outros beneficios (Prémios, Rescisdes e Beneficios)

Total

1° semestre 2° semestre
2015 2014

99 140

42 17

63 4

204 161
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c) Resciséo do contrato

Os contratos possuem prazo indeterminado. A extingdo da relagdo contratual, no caso de
descumprimento de obrigagdes ou por vontade prépria do contratado, ndo da direito a
qualquer compensacdo financeira.

d) TransagOes com partes relacionadas

Os saldos, nos semestres findos em 30 de junho de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, séo
resumidos como segue:

Ativo (passivo) Receitas (despesas)
1° semestre 2° semestre 1° semestre 2° semestre
2015 2014 2015 2014

CONTROLADORA:
Banco GMAC S.A.:
Titulos e valores mobilidrios (nota 5a) 80.242 53.305 3.652 3.063
Outras obrigagOes — diversas (nota 8) (111) (511) - -
OUTRAS PARTES RELACIONADAS:
GMAC Prestadora de Servicos de Mé&o-
de-Obra Ltda.:
Outras despesas administrativas (nota 13) - - (4.692) (6.621)

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Nos semestres findos em 30 de junho de 2015 e em 31 de dezembro de 2014, a Administradora
ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos.
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19. LIMITE OPERACIONAL

A GMAC Administradora de Consorcios Ltda. em conjunto com sua controladora adota o
critério de patriménio liquido consolidado, para atendimento aos limites operacionais e
requerimentos de capital. No semestre findo em 30 de junho de 2015, o indice de Basiléia

consolidado apurado foi de 12,84%.

Titulo / Risco ponderado
Risco reduzido - 20%
Risco reduzido - 75%
Risco reduzido - 100%
Risco reduzido - 250%
Risco reduzido - 300%

Sub Total 1

Parcela para cobertura de Risco Operacional

Parcela para cobertura de exposi¢3o de Risco Cambial
Sub Total 2

Total

Patriménio de referéncia

Indice de basiléia

* [ndice de Basiléia = Patrimonio de referéncia/(Total/11%)

Ativo ponderado Patriménio de

Ativos por risco referéncia exigido
13.754 2151 303
9.842.750 7.382.063 812.027
1.971.638 1.971.638 216.880
174.728 436.819 48.050
120.280 360.840 39.692
12.123.150 10.154.111 1.116.952
1.178.825 1.178.825 129.671
645 645 )
1.179.470 1.179.470 129.742
13.302.620 11.333.581 1.246.6594
1.454.760

12.84%
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