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Relatorio da Administracgdo
Senhores Acionistas, o

Riscos de Crédito, busca fornecer subsidios a definicao de estratégias, além do estabelecimento de limites,

abrangendo andlise de exposicao e tendéncias, bem como a eficicia da politica de crédito;

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciagéo de V.Sas. o Balango Patrimonial .
e as respectivas Demonstragdes do Resultado, das Mutacbes do Patriménio Liquido e das Demonstragdes dos as posicdes detidas pelo banco;
Fluxos de Caixa relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010. o ¥

Avaliacao do Resultado

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, as operagoes de crédito e arrendamento mercantil atingiram o
montante de R$ 5.016 milhdes (2010 - R$ 5.353 mllhoes) indice de inadimpléncia acima de 30 dias, calculado
com base na quantidade de contratos, ficou em 2,56% (2010 — 2,70%). O lucro do exercicio atingiu R$ 233
milhdes (2010 - R$136 milhoes), totalizando R$ 1.328 milhdes de Patrimonio Liquido (2010 - R$ 1.167 milhdes)
e R$ 7.240 milhdes de Ativos (2010 - R$ 7.245 milhdes). O indice de basiléia em 31 de dezembro de 2011 é de
13,91% (2010 13 80%) Quvidoria

Gerenciamento de Riscos Corporativos

Em conformidade com nossas politicas internas, conjuntamente com as diretrizes estabelecidas pela nossa
matriz em Detroit, o Banco GMAC S.A. possui estrutura de gestao de riscos voltada para as melhores praticas
internacionais e atendimento das exigéncias dos agentes reguladores locais. Neste sentido, o banco conta com

oliticas de gerenciamento de riscos e procedimentos de controle e monitoramento contlnuo e de forma
independente das areas de negécio, permitindo o estabelecimento de uma cultura sélida de admlnlstragao de
riscos no que se refere a:

n®. 3.477 do Banco Central do Brasil.

Riscos de Mercado, em decorréncia de movimentos adversos nos precos dos fatores de risco subjacentes

Riscos Operacionais, em fun¢do da avaliacdo de novos produtos e operagdes, monitoramento continuo de
processos, definicao de indicadores de riscos e mensuragao quantitativa de perdas operacionais; e

¢ Riscos de Liquidez, visa o acompanhamento e controle diario dos recursos disponiveis, seu descasamento
de fluxos de ativos e passivos, e a capacidade da instituicdo de honrar suas obrigagoes.

A estrutura de gerenciamento dos riscos encontra-se disponivel em nosso portal www.bancogmac.com.br, e é
distribuido ao publico de relacionamento do banco.

Trata-se de um canal de comunicacao entre o Banco e seus clientes, que tem por objetivo a busca continua do
aperfeicoamento e melhoria dos produtos, servicos e atendimento oferecidos, em conformidade com a resolucao

S&o Paulo, 22 de margo de 2012.

A Administracao

Ativos Totais” Carteira de Crédito” PNV -
(inclui carteira cedida) (inclui carteira codida) Recursos Captados Patrimonio Liquido Lucro Liquido
R$ R$ R$ R$ R$
10.182 7.957 2.736 3.113 1.328 233
6.912 1.167 136
8.804
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
* Inclui carteira cedida
BALANCOS PATRIMONIAIS DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Levantados em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010 para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010 e
(Em milhares de reais) para o semestre findo em 31 de Dezembro de 2011
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acoes)
ATIVO 2011 2010 | PASSIVO 2011 2010 .
CIRCULANTE 3.376.358 2.339.331 CIRCULANTE 3.428.432 3.371.065 . __ Exercicio
Disponibilidades .. 6.733 1.782 | Depésito e e 1.727.267 1.450.761 _ 2°Semestre 2011 2010
Aplicacdes interfinanceiras de Ilqwdez 256.601 _ 126.146 Depésitos |nten‘|nance|ros .................. 1510.049 973.396 RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA .. 766.306 1.561.033 1.445.823
Aplicagdes no mercado aberto 256.601 91.032 Depésitos a prazo..... e 217.218 477.365  Operacdes de crédito......... 388.071 746.913  466.160
Aplicagdes em depositos interfinanceiros.. - 35114 | OUAS ODFGAGEES ......voocveeeeeeeeeeeeeeeeeeeseee s 1.701.165 1.920.304 gs:ﬁg%is d‘f{)%g‘::g:g;i’g;r{:ﬁ%as"é'lvalores o 372832 81(2232) 93928?%
O(;)Jeragogs de cre(lilt_O .............. : 1.913.344 1.366.422 Cobranca e arrecadacgao de trlbutos e assemelhados 7.346 5.709 DESPESAS DA INTEFIMEDIA(;AO FINANCEIRA (509.286) (1.030.678) (1.008.807)
peracdes de crédito - setor privado ... 1.950.443 1.389.657 Sociais e estatutarias. 91.295 29.543 Operacoes de captacdes no mercado (150.965)  (285.236) (214.170)
() Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa.. (37.009)  (23.235) | FiISCAIS € PrEVIABNGIANAS -....oovvvveeeeeeeeeeeerreeeeeseeeeeeeeeeeeeeeesseeessesseseseesseseeeeeee 497.033  475.702 OSeragées e a"‘;ngamemo e (316138) (674.198) (737274)
Operagdes de arrendamento mercantil .. (15.368) _ (16.555) DIVEISAS .....viiiiiiic s 1.105.491 1.409.350 Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (42'186) (71 '244) (57.363)
Operagbes de arrendamento a receber setor prlvado 135.989  229.891 EXIGIVEL A LONGO PRA7O 2.421.769 2.627.670 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 257.020 530.355 437.016
(-) Rendas a apropriar de arrendamentos a receber ... (135.227) (227.506) | Depésito: et 1.098.434 _ 669.076 QUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS. . (90.903) _(240.700) _(318.293)
(-) Provis&o para operagoes de arrendamento de Ilqmdagao duvidosa .. (16.130)  (18.940) | Dep6sitos IOHEIINANCEINOS ..o oeseees s 693798  227.721  Receitas de prestagdo de servigos 9.545 20.914 30.290
Outros créditos .. . . 1.171.719  813.790 Depésitos a prazo..... OO 404.636  441.355 Rendas de tarifas bancarias 72.279 130.101 97.883
1471719~ 813.790 | OULrAS ODFGAGEES .....veovveeereesceeeeeeseeeseseseseseeseeseseesesssses s eessssessseesseeseees 1.323.335 1.958.594  Qutras despesas administrativas (157.999) (288.564) (288.258)
Outros valores e bens .. 43.329 47.746 FiSCaIS € PreVIAENCIANIAS ....vuvvveveiiecieeeiriecieie st eseeen 704.692  729.449  Despesas tributarias.......... (25.033) (48.944)  (38.536)
Bens nao de uso proprlo 953 1.304 DIVEISAS .....uiiiiiiic s 618.643 1.229.145 Resultado de part|c|pagao em controladas (649) 8.327 25.472
(-) Provisdes para desvalorizagdes de outros valores e bens (103) (108) | RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 62.679 80.062  OQutras receitas operacionais . . 87.462 123.766 72.563
Despesas antecipadas .......... 42.479 46.550 | Resultado de exerciCios fUtUroS ..o 62.679 80.062  Outras despesas OPeracionais .............ccccuveeereririerveeeeeienenns (76.508) (186.300) (217.707)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 1.773.985 1.747.742 | PATRIMONIO LIQUIDO 1.327.511 1.167.100 RESULTADO OPERACIONAL 166.117 289.655 118.723
Titulos e valores mobilirios.... 27.490 46.628 | Capital .....c.coiiiiiiii s 1.264.353 1.046.875 RESULTADO NAO OPERACIONAL ........cccovrurreeerararerennnns (94) 16 2.293
Carteira propria.. 27.490 46.628 De domiciliados no pais et ettt ettt et enn 4 4  RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O
Operagoes de crédito............... 1.271.686 1.085.108 D& AOMICHIAAOS NO EXLBHION .....coosseeoees oo eeeesees oo ceeeee oo 1.264.349 1.046.871 LUCRO E PARTICIPACOES 166.023 ~ 289.671 _ 121.016
Operagdes de crédito - Setor privado. 1.289.501 1.094.962 | RESEIVA de CAPIAl..........oveerveerirrieciseiieeseeseise s ses et sneen 380 380 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL. (30.661) _ (56.610) _ 14.834
(-) Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa.. (17.815)  (9.854) | RESEIVA . IUCIOS.......ovoveeieeierissiaesisessesssssie s ssse s 62.778 119.845  Provisao para imposto de renda corrente (10.506)  (50.292) (9.339)
Operagdes de arrendamento mercantil....... (3.428) (6.545) Provis&o para contribui¢do social corrente 6.103 (13.584) (346)
Operagdes de arrendamento a receber - Setor prlvado 90.781  207.731 Ativo fiscal diferido............. (26.258) 7.266 24.519
(-) Rendas a apropriar de arrendamentos a receber... (90.273) (205.576) LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 135362 __233.061 _ 135.850
(-) Provis&o para operagdes de arrendamento de Iqu|dagao duvidosa ...... (3.936) (8.700) LUCRO LIQULI\JO PtOR LOITEtDE MIL AGC:ESt RS. tod .d —Rscﬁ's—f M BS$ 129,77
Outros créditos .. i N 417.338  606.070 s notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Outros vaiores & Bens ‘00 10481 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
D tecinad 60‘899 16.481 para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010 e
espesas antecipadas ... . . para o semestre findo em 31 de Dezembro de 2011
PERMANENTE 2.090.048 3.158.824 (Em milhares de reais - R$)
Investimentos....... 235.179 _ 226.858
Participagdes em controladas no Pais... 235.179  226.853 Exercicio
Outros investimentos .. - 5 22semestre 2011 2010
Imobilizado de uso 5.292 5.129 FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Outras imobilizagoes de uso.. 9.135 10.309 Lucro liquido ajustado ....... 539.743 1.119.895 1.008.509
(-) Depreciagdes acumuladas (3.843) (5.180) Lucro liquido.. 135.362 233.061 135.850
Imobilizado de arrendamento.. 1.849.434 2.924.987 Depreciacbes e amortlzagoes 240.848 530.794 759.361
Bens arrendados 1.746.929 2.784.522 Insuficiéncia (superveniéncia) de depremagao 107.318 205.234 50.110
(-) Depreciagoes acumuladas 102.505  140.465 Resultado de equivaléncia patrimonial 649 (8.327)  (25.472)
Intangivel............. 143 1.850 Provis&o para operagoes de credito e
Ativos Intangiveis 51.467 53.075 De arrendamento de liquidagao duvidosa ............cccceverereennnne 42.186 71.244 57.363
(-) AmortizagGes acumuladas (51.324)  (51.225) Provis&o (revers&@o de provis&o)
TOTAL DO ATIVO 7.240.391 7.245.897 | TOTAL DO PASSVIO 7.240.391 7.245.897  Para perdas de outros valores e bens.. (4) (5) 7
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. Qﬁgﬁ:';:f ;:?adﬁsizz?_s_ﬁ?f .em garantia.- (1(g;§g; (25893675153 (2784783671)
- - ~ , Impostos correntes, diferidos e credltos tributarios 30.661 56.610 (14.834)
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Variagéo de ativos e obrigagdes (576.705) (984.736) (963.711)
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010 e para o semestre findo em 31 de Dezembro de 2011 Imposto de renda pago no periodo . (23.681)  (50.732)  (14.998)
(Em milhares de reais) Contribuigao social pago no periodo... (7.282) (21.252) (6.032)
Reserva de lucros (Aumento) reducao de titulos e valores mobiliarios. 11.274 19.138  (20.534)
. (Aumento) reducao em relacdes
Capital  Aumento de Reserva de Lucros Interfinanceiras e interdepend&ncias..............cc.ooveeververerennen. - - (98)
__ social _ capital __Capital Legal Outras acumulados Total  (Aumento) reducéo em operacdes de crédito,
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009, 849.534 24.504 380 46.495 149.255 - 1.070.168 Arrendamento mercantil .. (849.115) (752.055) (404.931)
Aumento de capital pelo Bacen - destinacao do lucro exercicios anteriores .. - 149.255 - - (149.255) - - (Aumento) reducéo de deposnos em garantlas 45.184  (140.992) -
Aumento de capital através de capltallzagao de juros sobre capltal préprio do periodo. - 23.582 - - - - 23.582 (Aumento) reducao em outros créditos ..... 60.825 43.780 (16.430)
Lucro liquido dO @XEICICIO...........cuiiiiiiiiiiciic i - - - - - 135.850 135.850 (Aumento) redugao outros valores e bens. (41.557)  (39.998) 27.228
Destinagéo do lucro: Aumento (redugdo) em depdsitos .......... 667.676 705.863 262.663
Reserva legal..... - - - 4.629 R (4.629) - ﬁumento Eregug@o; em outrallts 3bri%agées e (6?2.;;2) (Eggggg; (1 06;553282
R - - R R umento (reducdo) em resultados de exercicios futuros .. . : :
Reserva Jucros.. _ i} i} ; 68'721_ (68.721) Alienacao de irgobilizado de arrendamento .. 164.979  322.777 1.409.492
Juros sobre o Cap'tal propno (62.500) (62.500) Aquisic@o de imobilizado de arrendamento (11.171)  (83.223) (1.171.930)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 849.534 197.341 380 51.124 68.721 - 1.167.100 Cgixa(l}l'quido proveniente das . . S
Homologac&o do aumento de capital - destinacgo do lucro exercicios anteriores. 197.341 (197.341) - - y - © (Aplicado nas) atividades Operacionais ..................cooeooeeeeeoorr.. (36.962) 135.159  44.798
Aumento de capital - utilizagao de reserva de lucros - 68.721 - - (68.721) - - FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Lucro liquido do exercicio........ . - - - - - 233.061 233.061 Alienagéo de bens nao de uso 2.044 8.885 20.398
Destinagéo do lucro: Alienagao de imobilizado de uso 694 804 3.097
Aumento de capital - destina(;éo do lucro do exercicio. . - 148.757 - - - (148.757) - Alienacao de intangivel ..... 1.620 1.620 -
Reserva legal..... - - - 11.654 - (11.654) - Aquisic@o de bens ndo de uso . (2.078) (8.535)  (20.767)
Juros sobre o capital propno - - - - - (72.650) (72.650) Aquisic@o de imobilizado de USO ...........ccceceiiiiiiiiiiiis (1.392) (2.469) (4.556)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 1.046.875 217.478 380 62.778 - - 1327511 éqws"l;ao 20 Irﬂanglvel-t----(-j e s : 093 (2557) g; 13;
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 1.046.875 - 380 56.010 145.558 - 1.248.823 aixa liquido proveniente das atividades de investimento........ . -
Aumento de capital - utilizacdo de reserva de lucros - 145.558 - - (145.558) - - itrtr’\);notoDdEe((:::;I))l(tg DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 23.582
Ilsucr:.) l'qlf'dz d<|> sen'westre """" ) ) ) ) ) 135.362 185362 jros sobre o capital préprio pagos - - _ (60.289)
estinacao do lucro: Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento - - (36.707)
Reserva legal..... - - - 6.768 - (6.768) - AUMENTO (DIMINUICAO)
Juros sobre o capital préprio . — - - - - - (56.674)  (56.674)  DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA . (35.865) _ 135.406 4.151
Aumento de capital - destinagéo do lucro do EXEICICIO.....cviiiiiiiicc s - 71.920 - - - (71.920) - Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo R 299.199 127.928 123.777
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 1.046.875 217.478 380 62.778 - - 1.327.511 Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 263.334 263.334 127.928

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEM: ONSTRACOES FINANCEIRAS
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010
(Em milhares de reais)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

1. CONTEXTO OPERACIONAL
As atividades operacionais do Banco GMAC S.A. (“Banco”) consistem, principalmente, no
financiamento de veiculos ao consumidor, no financiamento de pegas e veiculos e no empréstimo
de capital de giro para as concessionarias da rede Chevrolet. As operagdes sao conduzidas no
contexto do conjunto de empresas integrantes do Grupo GMAC, as quais atuam integradamente no
mercado financeiro, utilizando-se de uma mesma estrutura operacional. Os beneficios dos servicos
prestados entre essas empresas e os custos da estrutura operacional e administrativa sao
absorvidos, em conjunto ou individualmente, segundo a praticabilidade de Ihes serem atribuidos.

2. ELABORAGAO E PUBLICAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no f
Brasil emanadas das normas consubstanciadas no plano contdbil das instituicdes do sistema

rendimentos auferidos sendo as aplicagdes em fundos de investimento atualizadas com base no
valor da cota divulgado por seus respectivos administradores. Os titulos e valores mobiliarios
estdo apresentados conforme disposto na Circular BACEN n°® 3.068/01, os quais ndo foram
adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados e que a Administragédo
nao tem intencdo de manté-los até o vencimento e, portanto, foram classificadas na categoria
“titulos disponiveis para a venda”. Os ajustes ao valor de mercado (ganhos e perdas nao
realizados) sao registrados em conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos
tributarios. Esses ganhos e perdas ndo realizados sdo reconhecidos no resultado quando
efetivamente realizados.

Ativo permanente

E demonstrado ao custo, combinado com os seguintes aspectos:

=

financeiro nacional - COSIF e da Lei das Sociedades por Agdes, incluindo as alteragcdes * Participagbes em sociedades controladas, avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial.

normatizadas pelo Banco Central do Brasil, introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09. ¢ Depreciagdo do imobilizado calculada pelo método linear com base nas seguintes taxas
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS anuais: sistema de processamento de dados e transportes - 20% e demais contas - 10%.

As principais praticas contabeis de avaliagdo dos elementos patrimoniais sdo as seguintes: ¢ Depreciagdo do imobilizado de arrendamento mercantil calculada de forma acelerada e

a) Apuracéo de resultado segundo determinag@o das Portarias MF n® 140/84 e 113/88, com redugdo de 30% da vida

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério
“pro rata temporis” para aquelas de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza
financeira sao calculadas com base no método exponencial, as receitas com operagdes cedidas
sdo reconhecidas no resultado do periodo em que foram realizadas. As rendas de operacdes de
crédito e arrendamento mercantil vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel
de risco, sd@o reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. As operagdes de
arrendamento mercantil sdo apuradas pelo regime de competéncia e segundo a Portaria MF n®
140/84, que considera:
* As receitas de arrendamento mercantil, calculadas e apropriadas mensalmente pela
exigibilidade das contraprestagées no periodo.
* O ajuste do valor presente das operagdes de arrendamento mercantil.
b) Ativo circulante e realizavel a longo prazo
Os ativos circulante e realizavel a longo prazo sdo demonstrados pelos valores de aquisigao,
incluindo quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias “pro rata temporis” e
cambiais incorridos, auferidos e ajustados ao valor de mercado ou de realizagao, quando este
for aplicavel.
As operacdes de arrendamento mercantil sdo contratadas, de acordo com opcao feita pela
arrendatdria, com clausula de taxa de juros prefixada, tendo a arrendatéria a opgcao contratual de
compra do bem, renovagao do arrendamento ou devolugédo ao término do contrato. Os valores
residuais garantidos das operac¢des de arrendamento mercantil, que representam as op¢oes de
compra a vencer, bem como os respectivos ajustes monetarios, séo registrados na rubrica
“Valores residuais a realizar”, tendo como contrapartida a rubrica “Valores residuais a balancear”,
ambos no subgrupo de arrendamentos a receber.
As provisdes para créditos de liquidagao duvidosa das operacdes de crédito, arrendamento
mercantil e outros créditos sao fundamentadas na andlise das operagdes em aberto, efetuada
pela Administragéo, para concluir quanto ao valor adequado, e leva em conta a conjuntura
econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais da carteira, bem como as
diretrizes estabelecidas pela Resolugdo n° 2.682/99 do Conselho Monetario Nacional - CMN.
c) Caixa e equivalentes de caixa
Para fins de elaboracdo das demonstracdes dos fluxos de caixa, o caixa e equivalentes de caixa,
de acordo com a Resolucao n° 3.604/08, do Conselho Monetario Nacional, sdo representados
por dinheiro em caixa e depdsitos em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de
disponibilidades e aplicagoes interfinanceiras de liquidez com prazo de até 90 dias, que possuem
conversibilidade imediata em caixa e estao sujeitos a um insignificante risco de mudanca de
valor de mercado. Dentre os recursos disponiveis com essas caracteristicas, sdo classificados
como equivalentes de caixa somente aqueles recursos mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins.
d) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
As aplicagoes interfinanceiras de liquidez sao demonstradas pelo custo de aquisicdo, acrescido
de variag6es monetarias e juros contratados. Quando o valor de realizagédo de um determinado
ativo for inferior ao valor registrado contabilmente, é registrada provisao para ajuste deste ativo
ao seu respectivo valor de realizacao.
e) Titulos e valores mobilidrios
Os titulos e valores mobilidrios estdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos

9)

util, quando o arrendatério for pessoa juridica e o prazo do contrato de arrendamento
mercantil for equivalente a no minimo 40% do prazo de vida util do bem arrendado, as perdas
a amortizar relativas a contratos de arrendamento mercantil sdo amortizadas de acordo com
o prazo restante da vida til dos bens arrendados. Consequentemente, o Banco, visando
atender ao regime de competéncia, constituiu no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
insuficiéncia de depreciagao, no montante de R$205.234, (R$50.109 em 2010), classificada
em despesa de arrendamento mercantil, e apresentava superveniéncia de depreciacdo
acumulada no montante de R$ 1.139.769 (R$1.441.787 em 2010) classificado no imobilizado
de arrendamento (nota n°11), equivalente ao ajuste do efetivo valor presente dos fluxos
futuros da carteira de arrendamento mercantil, com base nas taxas implicitas de retorno de
cada operacéo, conforme Circular BACEN n° 1.429/89, e Instrugdo da Comisséao de Valores
Mobilidrios - CVM n® 58/86.
¢ O &gio na aquisicao de investimento adquirido pela incorporada Braco Participacdes Ltda. e
sua respectiva conta redutora, provisdo para amortizacdo integral de &gio destinada a
manutencao da integridade do patriménio liquido do Banco (incorporador), sdo amortizados
em até oito anos, observada a expectativa de resultados futuros.
¢ O ativo intangivel é constituido substancialmente por gastos com a aquisicdo de
desenvolvimento logiciais, e sua amortizacao é efetuada pelo prazo de vida util estimado.
Reducao ao valor recuperavel dos ativos
De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC - 01, aprovado pela resolugéo n° 3.566 de 29 de
maio de 2008, é reconhecida uma perda por impairment se o valor de contabilizagcdo de um ativo
ou de sua unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de
caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos. A partir de 2008, os valores dos ativos nao financeiros
s&o revistos, no minimo, anualmente para determinar se ha alguma indicacdo de perda por
impairment. Na avaliacdo da administracao nao houve indicios de perda por impairment até 31
de dezembro de 2011.

h) Passivo circulante e exigivel a longo prazo

i)

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos e as variacoes monetarias “pro rata temporis” e cambiais incorridos.
Ativos e provisdes para riscos e obrigacoes legais, fiscais e previdencidrias

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacdo dos ativos e provisbes para riscos, e

obrigacdes legais estao sendo efetuados, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,

de acordo com os critérios definidos na carta circular BACEN n® 3.429/10 e na Resolugéo

BACEN n° 3.823/09 que aprova o Pronunciamento Técnico n® 25 do Comité de

Pronunciamentos Contabeis - CPC.

¢ Ativos contingentes - ndo séo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto quando
da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagado, sobre as quais nao
cabem mais recursos.

* Provisdes para riscos - sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da Administracéo, for considerado provavel o risco de
perda de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liqguidacdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca.

K]

¢ Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos
sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda
remota ndo requerem provisao e divulgagao.

* Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais, nas quais
estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e
contribuicdes. Os montantes discutidos s@o integralmente registrados nas demonstragoes
financeiras e atualizados de acordo com a legislacao fiscal.

¢ Os depésitos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem serem deduzidos das provisdes
para riscos, em atendimento as normas do BACEN.

Imposto de renda e contribuicao social

A provisdo para imposto de renda - IRPJ é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro real,

acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real excedente a R$ 240 no exercicio. A provisao

para contribuigao social - CSLL é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro real. E também
constituida provis@o para imposto de renda diferido sobre a superveniéncia de depreciagao, as
receitas de atualizagao dos depdsitos judiciais, e créditos tributarios de IRPJ e a CSLL diferidos

sobre diferengas fiscais temporarias e prejuizos fiscais, com base nas aliquotas vigentes. O

IRPJ e a CSLL diferidos resultante de operagao de incorporagdo visando a reestruturagao

societéria do Grupo GMAC em 2004 é somente reconhecido quando da sua efetiva realizacao.

Partes relacionadas

As divulgacdes de informagdes sobre as partes relacionadas sao efetuadas em consonancia a

Resolugdo n® 3.750 do Conselho Monetario Nacional, que determinou a adogdo do

Pronunciamento Técnico - CPC 05, do Comité de Pronunciamentos Contabeis, referente a

divulgacéo de informacgdes sobre as partes relacionadas.

Mensuracao a valor de mercado

A metodologia aplicada para mensuragéo do valor de mercado (valor provavel de realizacdo)
dos titulos e valores mobilidrios é baseada no cenario econdémico e nos modelos de precificagao
desenvolvidos pela Administragdo, que incluem a captura de pregos médios praticados no
mercado, dados divulgados pelas diversas associagdes de classe, o valor das cotas de fundos
de investimento divulgados pelos seus administradores, bolsas de valores e bolsas de
mercadorias e de futuros, aplicaveis para a data base do balango. Assim, quando da efetiva
liquidag&o financeira destes itens, os resultados poder&o vir a ser diferentes dos estimados.

m) Uso de Estimativas Contabeis

A preparacdo das demonstracdes financeiras exige que a Administracdo efetue certas
estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afetam os montantes de certos
ativos e passivos, financeiros ou nao, receitas e despesas e outras transacoes, tais como: (i) o
valor de mercado de determinados ativos e passivos financeiros; (i) as taxas de depreciacdo dos
itens do ativo imobilizado; (iii) amortizagdes de ativos intangiveis e (iv) provisdes necessérias
para absorver eventuais riscos decorrentes de créditos de liquidagao duvidosa e das provisbes
para riscos. Os valores de eventual liquidagao destes ativos e passivos, financeiros ou nao,
podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O caixa e equivalentes de caixa estdo compostos da seguinte forma:

2011 2010
Disponibilidades-...... 6.733 1.782
Aplicacdes em Depdsitos Interﬂnancelros CDI - 35.114
Aplicagcdes no Mercado Aberto - LFT e LTN. 256.601 91.032
Total de caixa e equivalentes de caixa 263 334 127.928

5. APLICACAO INTERFINANCEIRA DE LIQUIDEZ E TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
a) As aplicagdes interfinanceiras de liquidez em 31 de dezembro de 2011, apresentavam

montante de R$256.601 (R$126.146 em 2010), com vencimento em até trés meses, e que
estavam representadas como segue:
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez

2011 2010
Aplicagcdes em Depésitos Interfinanceiros - CDI. - 35.114
Aplicagdes no Mercado Aberto - LFT e LTN 256.601 91.032
Total 256.601 126.146

b) OsTitulose Valores Mobmanos estavam representados por |nvest|mentos em quotas subordinadas E
e mezanino do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (‘FIDC’) - Banco GMAC § 3
Financiamento a Concessionarios, cujo saldo em 31 de dezembro de 2011, era de R$24. 234§ g
(R$38.857 em 2010) em quotas subordinadas e R$3.256 (R$7.771 em 2010) em quotas mezanino: §
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010
(Em milhares de reais)

Titulos e Valores Mobilidrios

para desvalorizagado, quantificados com base no valor de mercado dos respectivos bens.

b) Movimentagao das provisoes para riscos e obrigacoes legais

2011 2010 b) Despesas antecipadas Fiscais Trabalhistas Civeis Total

FIDC (1) 1 vveeeeeeeemeneereseeeeeeeesesenes e eese e se et sene e seseeseneneen 27.490  46.628 As despesas antecipadas classificadas em “Outros valores e bens” referem-se a comissoes Saldo no final do exercicio de 2009 ...................... 717.479 46.043 35.534 799.056
Total .. _27.490 _46.628 pagas em campanha de financiamento de vendas, as quais sdo apropriadas ao resultado de Constituicao (ReversGes) liquidas do periodo ...... _11.970 (3.655) 30.791 _39.106
(i) Representado por apllcagao em quotas do FIDC classificadas como mantidas até o acordo com o prazo contratual das respectivas operagdes. No exercicio foram apropriadas ao Saldo no final do exercicio de 2010............... 729449 _ 42.388 66.325 838.162
vencimento, equivalente ao prazo de duragdo do Fundo previsto no seu regulamento. O resultado despesas, no montante de R$116.987 (R$139.811 em 2010). Constituicao (Reversoes) liquidas do periodo . (24.757) (502) (53.352) (78.611)
fundo é administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., 10. PARTICIPACAO EM CONTROLADAS NO PAiS Saldo no final do exercicio de 2011 ......... 04692 41886 12.973 759.501
que iniciou suas operagdes em 26 de outubro de 2009, com prazo determinado de 2011 2010 Depdsitos em garantia - “Outros créditos 692.362 15.683 19.780 727.824

GMAC GMACI GMAC GMACI Obrigagoes Legais

duracao de 50 anos contados a partir da primeira integralizacéo de Cotas Seniors da 12
série do Fundo. Constituido sob a forma de condominio fechado destinado a
investidores qualificados nos termos da regulamentagdo em vigor, tendo por objetivo
proporcionar aos cotistas a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacao

Adm. de Corretora de
Consorcio Ltda. Seguros S.A.

Adm. de Corretora de
Consorcio Ltda. Seguros S.A.

Dados da controlada:

CSLL - as principais teses em discussao sao: (a) agao quanto aos valores pagos a titulo de CSLL
nos anos-base de 1992 a 1996 (novembro de 1996) por ser empresa nao empregadora; (b)
mandado de seguranca impetrado para afastar a exigéncia da CSLL a partir de dezembro de

orizal e otas ! v Ao liaui 1996, por ser empresa nao empregadora; (c) mandado de seguranga impetrado para garantir o
preponderante dos recursos na aquisigéo de direitos creditérios do segmento financeiro, Pfﬁg’;ﬂ?'zig‘y('dfe_ufzo) 174.654 52221 174687 52.216 direito de recolher a CSLL nos angs-base 1994 e 1995 & aliqgota dge 10%, afastando gom isso,
celebrados entre o Banco e seus clientes, sendo esses direitos creditorios oriundos de do exeqrcicio el (3.867) 12.194 14.508 10.967 a incidéncia de Emenda Constitucional de Revisdo n® 01/94, que instituiu para as instituicdes
financiamento de veiculos. Particinacio no capital 99‘990/ 99 égo/ 99 égo/ 99 égo/ financeiras e de arrendamento mercantil, aliquota diferenciada de 30%, o que fere o principio da
O FIDC busca, mas nao garante, atingir rentabilidade a médio e longo prazo, equivalente a Movimpengt:a 30 dospinvestimentOS' e 22 e e isonomia; (d) mandado de seguranca para assegurar a impetrante o direito de recolher a CSLL
taxa DI mais 5,75% para quotas mezanino e a taxa DI mais 3% para quotas seniors, as Valor atualigado dos . no ano-base 1996 a aliquota de 8%, afastando dessa maneira, a incidéncia da Lei n® 9.246/95,
quotas subordinadas ndo possuem rentabilidade alvo, estando condicionada a variacdo das investimentos em 31 de a _qugl_ inztin_;iu all’q_uota Ejif)erenc?d; C:ie 18% para as inftitgigées financeri]ras, o %qe _Ierg o

uotas seniors e mezaninos. principio da isonomia; e () mandado de seguranga impetrado para reconhecer o direito das
partici(:)agﬁo no patriménio liquido FIDC: R dezltergbrg de 2?\20|‘endie 2009 174.637 52.216 160.130 41.251 impetrantes de corrigir seus balancos financeiros aplicando-se o expurgo inflacionario verificado
Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugao GVM né 356, com redagao dada pela esutace co squiva encid no periodo de janeiro de 1989 (Plano Veréo) correspondente & diferenca entre a Obrigagao do
| M o S0 Min " patrimonial do exercicio (3.867) 12.193 14.507 10.965 Tesouro Nacional - OTN-Fiscal e o indice de Pregos ao Consumidor - IPC, para efeito de célculo
nstrugdo CVM n® 393, o FIDC deve manter relagdo minima entre o valor das cotas seniors e o de Valor atualizado dos da OSLL 5 » P
seu patriménio liquido, sgndo que esta relagao sera apurada dlanam_ente e acesswel_ aos cotistas investimentos em 31 de IRPJ - rn'andado de seguranca impetrado para reconhecer o direito da impetrante de corrigir
mensalmente. O Banco & o detentor da totalidade das cotas subordinadas e mezanino do FIDC, dezembro de 2011 e de 2010__ 170.770 64.409 174.637 52.216 seus balangos financeiros aplicando-se o expurgo inflacionario verificado no periodo de janeiro
sendo as cotas seniors pertencentes a investidores qualificados. . 11. IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO de 1989 (Plano Verao) correspondente a diferenca entre a OTN-Fiscal e o IPC, para efeito de
No quadro a seguir, estdo demonstradas as relagdes minimas entre o valor das cotas seniors e Taxa de depreciagéo (*) 2011 2010 calculo do IRPJ. ’
subordinadas em relagé&o ao patriménio liquido do FIDC, Guais sejam: N Veiculos 20,00% a 28,57% a.a. 1.737.823  2.778.064 PIS/COFINS - as principais teses em discusséo s&o: (a) mandado de seguranca impetrado para

% em relagao ao patriménio liquido (*) Perdas em arrendamento a amortizar. ____ 9106 ____6.458 afastar a exigéncia de PIS/COFINS por ser empresa ndo empregadora a partir de dezembro de

Cotas seniors . M[n!mo de 75% Total de bens arrendados 1.746.929  2.784.522 1996; (b) mandado de seguranga impetrado para garantir & impetrante o direito de recolher o
Cotas mezaninos e subordinadas . Minimo de 12% Superveniéncia de depreciagao 1.139.769  1.441.787 PIS/COFINS sobre a receita de servicos, afastando com isso, a base de calculo imposta pela Lei
(*) Conforme o Regulamento do io das cotas mezanino, se houver, e das Depreciagao acumulada......... 1.037.264) (1.301.322) n? 9.718/98, que equiparou o faturamento & totalidade das receitas auferidas.
subordinadas devera ser equivalente a no minimo de 12% do patriménio do fundo. Imobilizado de arrendamento. 1.849.434 2.924.987 Riscos fiscais
Natureza do envolvimento do Banco com o FIDC e tipo de exposicao a perdas, se houver, (*) Taxas de depreciagéo conforme Portaria MF n® 140/84. ISS - refere-se a discussdes de processos administrativos e judiciais perante varios municipios,
decorrentes desse envolvimento: 12. CAPTACOES que exigem o pagamento do ISS sobre receitas de “leasing” como se o servigo tivesse sido
A verificagdo do enquadramento dos direitos creditérios as condigdes de cessédo &, na forma do 2011 2010 prestado naquelas localidades e n&o no local de sede da empresa prestadora. As provises
contrato de cess&o, de responsabilidade exclusiva do Banco, sem prejuizo do direito do cessionario, Depdsitos interfinanceiros (a).... 2.203.847  1.201.117 relativas ao ISS foram constituidas em 50% do valor em risco, considerando o histérico de éxito
FIDC, diretamente ou por intermédio de terceiros. Depésitos a prazo (a) 621.854 918.720 na solucéo de tais autuagdes na esfera administrativa judicial.
Avais, fiancas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do FIDC: Total .. 2.825.701 2.119.837 gl_scos_trabalh!stas ) o . .
0O Banco nao ofereceu qualquer tipo de aval, fianga, hipoteca ou outras garantias em favor do FIDC Passivo circulante . - - - _1.727.267 _ 1.450.761 80 agdes movidas por ex-empregados pleiteando direitos trabalhistas que entendem devidos,
ou de seus cotistas. Exigivel a longo prazo 1.098.434 669.076 agbes sd@o controladas individualmente e as provisbes sd@o constituidas com base na

Durante o exercicio, o Banco cedeu ao FIDC, sem coobrigagao, o montante de R$1.671.387
(R$2.068.902 em 2010), em operagdes de financiamento de veiculos, tendo sido registrados
prejuizos na venda no montante de R$29.016 (R$29.020 em 2010). Adicionalmente, por conta da
manutencdo de aplicagdo em cotas subordinadas no FIDC, o Banco reconheceu na rubrica de
“Resultado com titulos e valores mobilidrios”, R$9.176 (R$4.445 em 2010), como resultado da
variagdo dessas cotas. O valor presente dos contratos cedidos pela taxa original, em 31 de
dezembro de 2011 é de R$102.251.

a) Sao representados por Cerllflcados de Deposnos Internnancelros - CDI e Certificados de
Depésitos Bancérios - CDB com vencimentos até janeiro de 2015, sujeitos a encargos financeiros
variaveis entre 9,96% e 13,50% ao ano no montante de R$420.315 (R$296.322 em 2010) e
captagdes pos fixadas atreladas a percentual da variagao do CDI ou da SELIC no montante de
R$2.405.386 (R$1.823.515 em 2010

).
13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Origem dos créditos tributdrios de imposto renda e contribuicdo social em 31 de
dezembro:

jurisprudéncia e no histérico de pagamentos realizados, inclusive nos acordos celebrados em
agoes trabalhistas e na fase processual de cada agao.

Riscos civeis

Sao agdes judiciais de carater indenizatério ou revisional de clausulas referentes a relagao
contratual, em que ha probabilidade de desembolso financeiro. As agdes sdo controladas
individualmente e as indenizatérias sdo provisionadas de acordo com a avaliagao de éxito/perda
pelos assessores juridicos, levando em consideragao a situagao de cada processo, bem como o
entendimento do Poder Judicidrio local em relagdo ao assunto em discussao. A Administragao

6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 2011 2010 entende que as provisdes constituidas sao suficientes para cobrir eventuais perdas decorrentes
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, o Banco n&o possuia operagées com —— T de processos judiciais e dos depdsitos judiciais envolvidos.
instrumentos financeiros derivativos. ¢ Imposto Contribuicdo Imposto Contribuigao Os depositos judiciais civeis e trabalhistas sdo ou podem vir a ser superiores ao valor das
7. OPERACOES DE CREDITO E DE ARRENDAMENTO MERCANTIL, E PROVISAO PARA Adicses temporarias: de renda social de renda social provisdes civeis constituidas em fungéo da exigéncia judicial da efetivagéo de tais depésitos
OPERAQOES DE CREDITO, ARRENDAMENTO MERCANTIL E OUTROS CREDITOS DE Pr%viséo paﬁa operéqées de crédito judiciais para continuar discutindo as referidas causas, contudo a avaliagao do risco de perda
LIQUIDAGAO DUVIDOSA o de arrendamento mercantil de g;%\gas\ggd%as administrac@o e dos seus assessores legais € inferior ao montante dos valores
a) gggzgggao da carteira de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos, por tipo de Ilqu!d~a9ao du\{ldosa 50.804 30.482 41.638 24.983 ¢) Resumo das provisdes para riscos, causas classificadas como possiveis:
Provisdo para riscos fiscais, civeis 010
} o 2011 2010 e trabalhistas 138.120 79.413  160.901 93.082 Quantidad Quantidad
Operacdes de crédito: izaca 2qi uantidade uantidace
s : Amortizaggo de agio......... 16.066 9.640  33.593 20.156 Causas possiveis de processos Montante de processos _Montante
Empréstimos - 693 Outras Adigdes Temporanas.. 45585 27.604  39.477 23.939 762 9.201 451 44216
Financiamentos ........... - 3.239.944  2.483.926 Prejuizos fiscais .. 314.245 5.652 _352.220 5.583 30 7.927 59 18.742
Total de operagoes de crédito . 3.239.944  2.484.619 Total dos crédito 564.820 152.791 ~ 627.829 167.743 Saldos finais em 31 de
Operagbes de arrendamento mercantil _579.754  1.096.970 () Créditos tributérios nao contabilizados __ (16.066) (9.640) _ (33.593) (20.156) dezembro de 2011..........coveerveeren. 792 17.128 510 62.958
Total .......... 3.819.698 3.581.589 548.754 143.151 _594.236 147.587 18. RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS
b) Composicéo do valor presente dos contratos de arrendamento mercantil: Refere-se a recebimento antecipado de receita de campanha (equalizagéo de taxa de juros) relativa
2011 2010 Total de créditos tributarios..... . ~691.905 _ 741.823 a operagoes de crédito e arrendamento mercantil, as quais s&o apropriadas ao resultado de acordo
Operagoes de arrendamento: b) Realizacao/valor presen dltos tributarios ativados de imposto de renda e com o prazo contratual das respectivas operagdes. No exercicio foram apropriadas ao resultado
Arrendamentos @ rECEDET .........ccveveieeeerereeeeesee e 226.770 437.622 contribuicdo social em 31 de dezembro: receitas no montante de R$190.614 (R$84.512 em 2010), incluido as baixas efetuadas nas referidas
Rendas a apropriar...... (225.500)  (433.083) Valor contabil cessoes de crédito registrado nas receitas com operagdes de crédito.
Valores residuais a realizar ...... 470.631 918.512 IRPJ CSLL 19. PATRIMONIO LIQUIDO
Valores residuas a balancear... (470.631)  (918512) Adicées  Prejuizo Adicoes Base a) Capital Social ) . -
Imobilizado de arrendamento (nota n 1.849.434 2.924.987 Ano Temporarias Fiscal Temporarias Negativa Total Em_31 de _dezembro de 2011, foi aprov_ado em Assembléia Geral Extraordinaria o aumento do
Valor residual antecipado (nota n2 14) .. (1.270.950) (1.832.556) 5012 . 21.469 26.670 28.569 5.650 82.360 capital social no valor de R$217.478, onundo.de_lucro acumuladqs, passando o capnal‘somal de
R$1.046.875 para R$1.264.353, sem a emissao de novas acgdes, passando o capital a ser
Valor presente dos contratos _579.754 1.096.970 2013. 40.446 26.903 27.569 i 94.918 representado por 1.046.874.906 ag¢des ordinarias, com valor referencial de R$ 1,21 (um real e
c) Composigéo da carteira de crédito, arrendamento mercanhl e outros créditos, por 2014. 36.843 40.812 27.719 - 105374 vinte e um centavoé). O referido aumento de capitél foi homologado pelo Banco Central do Brasil
atividade econémica: 2015. 23.571 40.812 21.965 - 86.348 em marco de 2012
2011 2010 2016 . 27.678 40.812 11.713 - 80.203 b) Juros sobre Capital Préprio
Setor privado: Carteira Distribuicdo _Carteira Distribuicao 2017. 22.437 35.621 5.960 - 64018 No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o Banco provisionou juros sobre o capital
Industria 2914 0,08% 2.633 0,07% 2018. 18.323 35.621 5.753 - 59.697 préprio dos acionistas, no montante de R$72.650 (R$62.500 em 2010) calculados de acordo
Outros servigos.. 111.541 2,92%  105.462 2,94% 2019. 18.323 35.621 5.753 - 59.697 com as regras fiscais vigentes. O beneficio fiscal reconhecido no resultado decorrente desses
Comércio.... 1.183.054 30,97% 672.987 18,80% 2020. 12.134 15.724 2.500 - 30.358 juros foi de R$29.060 (R$25.000 em 2010) (vide nota n® 13.c)).
Pessoa fisica . 2.522.189 66,03% 2.800.507 78,19% 2021 .. 13.284 15.648 - - 22.342 c) Reservas de Lucros
3.819.698 100,00% 3.581.589 100,00% Total de créditos trlbutanos 234.508 314.244 137.501 5.652  691.905 A reserva legal é constituida a 5% do lucro do exercicio, deixando tal destinagdo de ser
d) Composicéao da carteira de credno, arrendamento mercantil e outros créditos, por prazo Valor presente ..........coeue... 103.894 137.496 65.383 3.419  310.192 obrigatéria assim que a referida reserva atingir 20% do capital social realizado ou 30% do total

de vencimento:

O valor presente total dos créditos tributarios é de R$310.192, calculado com base na taxa Selic

das reservas de capital e legal. O saldo em 31 de dezembro de 2011 ¢ de R$62.778 (R$51.124

. _ 201_1 _ _ 201_0 _ projetada para os periodos de realizagdo correspondentes, de acordo com a expectativa de em 2010). ) - . o
Parcelas vencidas: Carteira Distribuicdo _ Carteira Distribuicao realizagdo dos referidos créditos, projecdes orcamentarias do Banco e indicadores econémico- l’?qﬁzzrxgggi'slt’ﬁg%? dr(?t{il(:)%ss (t‘ggatsra;: ge'zteirfgcl;%%asolgg;asi':%se/r?gér?e%%?\sdtg%ds% S%ZI(?:ZiunrgJF:drg
até a B0 dias......cccoeeveevrveeieeeiiennes 33.215 0,87% 27.521 0,77% financeiros. qu a0 doc ! a ) ~
i o o 5 f P : a disposicdo dos acionistas. para deliberagao futura em Assembléia Geral. Em 31 de dezembro
g: (15;1aa1 ggod?izs 122?‘1‘ 8111;02 122;2 8(1325//: c) Calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social 2010 de 2011 g 2010 ndo houve constituicdo dgreserva de lucros retidos.
Acima de 360 dias... - - 19 0.00% Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao 20-/? :lj;ll;?(Qas“gtli?azEdsegse‘:?sMalersi;':t?;;il\\/laAja resentava a seguinte composigao no exercicio:
54.490 1,43% 44.005 1,23% de renda social de renda social P P 9 posie 011 é010
Parcelas a vencer: Resultado antes da tributacao.. 289.671 289.671 121.016 121.016 issé 3 ionari o ~116.987 139811
Até 180 dias..... 1.714.799 44,89% 1.465413  4092% AlIQUOLAS +.vevvrreverrrrsrerreens 25% 15% 25% 15% Sﬁ’e@{zzgisd‘;""é’::@i; administrativos ((?)Ota "o 156708 48006
De 181 a 360 dias 528.819 13,84%  576.002 16,08% Despesa de acordo com as aliquotas (72.412) (43.451)  (30.248) (18.153) Sistemas de processamento de dados 14.452  14.446
Acima de 360 dias... 1.521.590 39.84%  1.496.169 41,77% Efeito de IR e CS sobre diferencas Servicos técnicos especializados..... 19.184 19.296
3.765.208 98,57% 3.537.584 98,77% permanentes e do juros Propaganda e publicidade 5.545 6.608
Total .o 3.819.698 100,00% 3.581.589 100,00% sobre capital préprio Sistemas de comunicacao . 10.673 7.779
e) Concentragéo do risco de crédito Juros sobre capital préprio.........ccccveevvnee 18.163 10.897  15.625 9.375 Servigos prestados de terceiros........ 22289  12.822
2011 2010 Reverséao de provisao para Despesas com sistema financeiro.... 13.257 10.832
Carteira Distribuicao Carteira Distribuicao amortizagéopde 4gio P 17.527 10.516 17.527 10.516 Despesas com indenizagdes t’relibalhistas 11.415 10.700
10 maiores devedores 211.083 553%  123.832 3,46% Resultado em controladas. 2.082 1249  6.368 3.821 Emolumentos pagos aos cartorios.... 5.707 4768
50 devedores seguintes 366.849 9,60%  223.805 6,25% Outras adicbes/exclusdes permanentes ... (306) (875) (1) 4 ézwt?:;zagoes e depreuagoes """"" 18232 3%8
100 dgvedores seguintes. 337.832 8,84% 187.066 5,22% Despesa de imposto de renda e Total . - - 588564 585258
_I?;r;lalsdevedores ggsgggg 1338302 ggg?ggg 138‘834: contribui¢do social no exercicio. (34.946) (21.664) (QMSGB) (i) Rgferftze a setrv@ogsadmlnlstratlvos realizados pela GMAC Prestadora de Servigos de M&o de
f) Composicéo da carteira por indexadores o . 56.610) __(14.834) - Olj)TlgaAs :Eg]lgl'?:S OP?E)EACIONAIS
_201_____ _2010 ____ d) Composicao do “Resultado de imposto de renda e contribui¢éo social A rubrica “Outras receitas operacionais” apresentava a seguinte composi¢ao no exercicio:
Carteira Distribuicdo Carteira Distribuicdo 2010 2011 2010
Pr'é fi.xado 2.749.314 71,98% 3.102.512 86,62% Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdao Taxa de permanéncia (i) 26.062 15.689
Pds fixado 1.070.384 28,02% _479.077 13,38% de renda social de renda social Receita de atualizagio monetéria de depositos judiciais (i)... 49.949 28737
Total 3.819.698 100,00% 3.581.589 100,00% Imposto de renda e contribuicdo Recuperagao de despesa - 4.657
a) Mowmentagao da provisdo para operagdes de crédito, arrendamento mercantil e outros social correntes devidos no exercicio...... (50.292) (13.584) (9.339) (346) Reverséo de provisdes operaC|ona|s Civeis e trabalhistas 46.611 4.872
créditos de liquidacé@o duvidosa: Revers&o de impostos diferidos (29.550) - 6.778 (3.450) Revers&o de provisdo para riscos fiscais (iv). - 5.423
_ B Contratos _ Constituicao de |mpostos diferidos. 44.896 (8.080) 11.832 9.359 Recuperacao de PIS (v) . - 12507
"ho semestre " it gol0 Bt 2ot zort - z0i0 o ' ' e 2509 123766 72563
no semestre [ —
Saldo no inicio do exercicio ~ 60.729  78.561  9.627 5.098 70.356 83.659 56.610 14.834 (i) Refere-se & comissao de permanéncia, juros € muita cobrados sobre atraso no pagamento de
Constituicao de provisdes 63.870 52.834 7.374 4.529 71.244 57.363 e) Movimentaggo dos créditos tributarios e das obrigacées fiscais diferidas: __prestagbes de empréstimos, financiamentos e operagdes de arrendamento mercantil.
dos19) (osse) - a9519) (10556) (i efee-s0 2 soegao dos depcsios i plos nces o avas s quals esio siecs,
ol imovertie,  JASL S0y TN | SO OLSELILES e a0 ) gy TN TN 8 poginan 5 e 9 S Hasonin e o e
e correspondente provisio para créditos e ’arrendamento mercantll de liquida N P e - Vera_o" sobre aplicagdes fm_arlcelras. Em razao do acordg celebrado, o Banco reconheceu uma
do Imposto de renda e contribui¢go social diferidos sobre: receita de reversao de provisao para riscos civel a quantia de R$19.968
duvidosa: Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 253.982 (36.449) 217.533 : : iAo fi A inatAno < " Ba 5
1S0es p oY |9, & VEIS ; (iv) Em 2010, referiu-se a deciséo final em ultima instancia favoravel ao Banco sobre a devolugao
2011 _ 2010 _ Provisao para créditos de liquidag&o duvidosa 66.621 14.665 81.286 dos valores pagos de FINSOCIAL.
i ) Taxade Total das Provisao ~ Totaldas  Provisao Outras adi¢Ges temporarias . - 63.417 9.772 73.189 (v) Em 2010, referiu-se a decisao final em Ultima instancia favoravel ao Banco, em relagéo a
Nivel de risco Provisdo % Operacdes Constituida Operacées Constituida Total de créditos tributarios sobre inconstitucionalidade da Emenda Constitucional 10/97, que durante o periodo de 08/06/96 a
- 31.806 - 31.966 - diferengas temporarias 384.020 (12.012)  372.008 30/06/97 tem o direito de recolher a contribuigdo ao PIS & aliquota de 0,75% sobre a receita
0,5 3.061.866 15.309  3.089.736 15.449 Provisdo para créditos de Prejuizo Fiscal 352.220 (37.976)  314.244 operacional bruta.
1,0 225.402 2.254 178.798 1.788 Provisdo para créditos de Base Negativa 22. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
3,0 393.792 11.814 207.341 6.220 de Contribuicao Social.. 5.583 69 5.652 A rubrica “Outras despesas operacionais” apresentava a seguinte composi¢do no exercicio:
10,0 37.438 3.744 22.422 2.242 Total de créditos tributérios sobre L . . o 011 2010
30,0 24.437 7.331 13.324 3.997 prejuizos fiscais e bases negativas .. 357.803 (37.907) _ 319.896 Despesas com atualizagao monetaria de riscos fiscais .. 49300  39.160
50,0 14.984 7.492 9.160 4.580 Total de créditos tributarios 741.823 (49.919) __ 691.904 Despesas com atualizagdo monetaria (i) ....... 84.967 129.287
70,0 9.792 6.855 7.963 5.574 Obrigagdes fiscais diferidas: Bespesas com provisdes civeis e trabalhistas 35.141 36.450
100,0 20.181 20.181 20.879 2.879 Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre: espesas com indenizages civeis . 6.218 4.949
3.819.698 74.980 _3.581.589 60.729 Provisdo para imposto de renda diferido Despesas com cobranga e com bens retomados 5757 7439
Durante o exercicio foram reglstradas receitas com créditos recuperados no valor de R$35.320 SODre SUPEIVENIENCIA ... (360.447) 51.309  (309.138) Bespesas (Reversaot) com prowtsao dlet ndo recebimento de IPVA - clientes. aggg B
(R$41.339 em 2010). As operagdes de crédito renegociadas montavam R$17.838 (R$9.541 Provisdo para impostos diferidos Oﬁ?gessas com incentivo a projetos culturais : 953 422'
em 2010). sobre atualizagbes dfe depo’siftos judiciais .. (88.714) (8.994) (97.708) Total ... “186.300 217.707
i) Cessao de crédito Total das obrigagdes fiscais diferidas e e nmana At Al o e s decorontos de
Duran_te o_exercfcio findo_ em 31 c_ie dgzembr_o de 2011 foram realizadas cessoes de crédito com sobre diferencas temporarias. (449.161) 42.315 _ (406.846) 0 :ﬁfg;:gag ddeefslﬁsgaése :::(2b::\\t/léﬂ%gza::%rmg?gﬂgal_gg;:; t?g;&:;a ::eocmunls’]osfltgzggr;;r;tﬁgeﬁg
coobrigagao com outras instituicdes financeiras no montante de R$2.928.897 (R$1.359.162 em Total de impostos diferidos 292.662 (7.604) __285.058 sediada no pais, venciveis até 2014.
2010). O resultado dessas cessbes no montante de R$143.473 (R$62.537 em 2010) foi 14. OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS 23. PARTES RELACIONADAS
registrado na rubrica “Receitas da Intermediacdo Financeira - Operagdes de Crédito”. Os 2011 2010 a) Remuneracgdo da Administracdo
contratos objeto de cess@o referem-se a financiamentos de veiculos, cujos vencimentos Provis&o para riscos civeis......... 12.973 66.325 A remuneragao agregada & Diretoria é estabelecida conforme politica de remuneragéo do Grupo
ocorrerdo até 2016. O valor presente dos contratos cedidos em 31 de dezembro de 2011 é de Provis&o para riscos trabalhistas 41.886 42.388 GMAC.
R$2.941.502 (R$1.558.200 em 2010). H4 provisao para créditos de liquidagao duvidosa sobre Credores por antecipagao de valor residual (nota ne7. b)) ................. 1.270.950 1.832.556 b) Beneficios de Curto Prazo
essas cessdes, no montante de R$17.001 (R$9.627 em 2010) na rubrica “Outras Obrigacdes - Credores diversos - pais (i) ....... . 78.660 57.216 2011 2010
diversas” (nota n° 14), de acordo com os mesmos critérios adotados para os créditos nao Antecipagao de fluxo de recebiveis (ii) 286.827 615.963 Salarios e Honorérios da Diretoria Executiva
cedidos. Valores a pagar a sociedades ligadas 2.851 2.343 Remuneragao fixa . 2.724 2.513
2011 2010 Valores a pagar a fornecedores diversos 6.912 6.013 Remuneragao variavel 1.036 798
Composicido da PDD - Carteira Cedida Carteira PDD Carteira PDD (P)rowsao para créditos cedidos de Ilqumla(;ao duvidosa (nota n°7.i)) 128% gggz TOtutlras . . . . 2 gg 5 12451
AA s - - 58 - utros - - . . ota - - s ___ 4232 3435
Total .. 1.724134  2.638.495 ¢) Rescisao do Contrato
28223?; 14'332 15?22;2 7?;3 Passivo circulante . 1.105.491  1.409.350 Os contratos possuem prazo indeterminado. A exting@o da relagdo contratual, no caso de
29.411 882 9.777 293 Exigivel a longo prazo 618.642 1.229.145 descumprmlent_o de obrigagdes ou por vontade propria do contratado, nao da direito a qualquer
949 95 828 83 (i) Refere-se substancialmente a financiamentos da modalidade denominada “Floor Plan”, no compensagao financeira. N L
454 136 379 114 montante de R$34.165 (R$40.409 em 2010), os quais sao pagos & General Motors do Brasil - d) Outras Informagdes - Operacdes de Crédito o _ :
434 217 335 168 _GMB no primeiro dia (itil subsequente a compra. o o Cog\f%r_me no&r_nas vigentes, nafo s_al_o concedidos empréstimos ou adiantamentos a quaisquer
104 73 330 299 (ii) Refere-se a captagdo de recursos decorrentes de antecipagdo de fluxo de recebiveis de subsidiarias, diretores ou seus familiares.
931 931 934 934 contratos de Leasing, realizada com instituicéo financeira sediada no pais, venciveis até 2014, e) Zransagaqcom partes relacionadas . .
com taxa de juros de até 17,05% ao ano. s transagdes com partes reIaC|or)adas forqm efetuadas em condlgoes normais de mercado, no
2.941.502 17.001 _1.558.200 9.627
y que se refere aos prazos de vencimento e as taxas de remuneragado pactuadas. Os saldos nos
8. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS 15. GARANTIAS DE CONTRATOS CEDIDOS exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 podem ser resumidos como segue:
2011 2010 O Banco %oss(u)i recebl’ve(ijs de odperagéles ((jje crédito corg\o garantias a outras instituicoes grjszr;%elsrgi 201p1 gue:
A S UHAROS - § - por conta de: (i) cessdes de crédito realizadas com coobrigacéo e garantias no montante . - - - -
Credltos_ mpu_tanos_ |mpostogde renda (R$191.913 em 2010); (i) captagdes em dep6sitos interfinanceiros, com garantias no montante de A!'Vo Receitas A?'V° Receitas
e contribuicao social(nota n® 13.a)) 691.905 741.823 R$146.045 (RS R > o . P P (passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Depositos judiciais (i) .... ) 707.824 558461 . (R$ $69.088 em 2010)’. (iii) captagdes através de antecipacdo de f!uxo de rect_ab|ve|s Partes relacionadas
Devedores diversos - pais (ii)........... 64.146 54.526 de contratos de leasing, com garantias de arrenfjamgntos a recebe(e valor residual a realizar no General Motors do Brasil Ltda.:
Impostos e contribuices a compensar (ii 71.420  22.421 montante de R$127.997 (R$156.769 em 2010) incluindo os respectivos bens arrendados dessas OULr0S Cr8AItOS ....o.vvvveeveeersneioan 21.857 - 26.385 -
Valores a receber de sociedades Ilgadas (n 26.825  30.469 operagdes, cujos vencimentos véo até 2014. Adicionalmente o Banco possui aplicagdes em cotas Outras receitas administrativas .. - 14.918 - 13.137
Outros....... 6.937 12.160 subordinadas e mezanino do FIDC, no montante de R$27.490 (R$46.628 em 2010). Outras despesas administrativas _ (179) _ (1.057)
Total 1589057 1419860 16- OUTRAS OBRIGACOES FISCAIS E PREVIDENCIARIAS GMAC Prest. de Servicos
Ativo mrculante...........::: ....... 1.171.719  813.790 ) - 20112010 de Mao-de-obra Ltda.
ReAIZAVE! @ I0NGO PFAZO ..o oo 417.338 _606.070 gr“;;?;égnpgf;‘;;\';}f;'eer‘g:irigzg:;tes 90187 23322 Captagdes em depésitos a prazo (19.274) (818)  (5.958) (514)
(i) Refere-se principalmente, adeposnos efetuados em acbes judiciais (Mandados de Seguranca e Provies P ra imposto de renda diferide sobr B 309138 360 447 Outras obrigagdes - Diversas... (2.851) (59.136) (2.343) (48.096)
Acdes Anulatorias) para suspender a exigibilidade de tributos que se encontram sob discussao P ovisao para | posto g'fe 'da eb ° ?O I,e su~ped ed © .Ci : - 97708 88714 Er’uzreias controladas
e outros processos judiciais. Os principais tributos depositados judicialmente sao Contribuigao rovisao para impos ofs_ iteridos sobre atualizagao de depositos judiciais : : Gd CC dmlplstrl_agora
Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ, Contribuicao _Tg?;’l'sdoeezlﬁfz 22‘;32;;2'zs(:;tsa:p:;”zznmanas % % O?Jtrg:i?égli(t)s:s tda. 303 i 163 i
growslorla sobrel Movimentagdo Financeira - CPMF, Contribuicdo para o Flnanc@mentq da Passivo circulante . 3 497.033 475.702 Captagoes em depésitos a prazo (232.511) (27.232)  (240.393) (25.989)
eguridade Social - COFINS, Imposto Sobre Servigos - ISS, Programa de Integragdo Social - =t GMACI - Corretora de Sequros S.A
PIS e Contribuicio de Intervencao no Dominio Econémico - CIDE, os quais est&o provisionados Exigivel a longo prazo _704.692 _729.449 i 9 o A B
nas rubricas “Outras obrigacses - fiscai encidrias” o “Provisd ; 17. PROVISOES PARA RISCOS E OBRIGACOES LEGAIS Outros créditos ... 44 47
gacoes - fiscais e previdenciarias” (nota n® 16) e “Provisdes para riscos . Captacdes em depositos a prazo (63.886) (6.473) (52.857) (4.417)
e obrigagdes legais” (nota n® 17). Os depésitos judiciais e as respectivas provisées para riscos e a) Composigéo das provisdes para riscos e obrigagdes legals Controladora
obrigacbes legais s&@o corrigidos pelos indices e taxas a que estdo sujeitos afetando os o ) 2011 2010 Ally Financial Inc.:
respectivos grupos de outras receitas e despesas operacionais (nota n® 21 e n° 22, Obrigagdes legais ULTOS CIEAIOS wovroeoeeoeeoeeeoeeoe oo 4.621 11
~ Contribuigéo social - CSLL . 300239 305.641 o 6 36
respectivamente). 990 SOCIA = BoOLL vvss s oo : : 24. OUTRAS INFORMACOES - ADESAO AOS PROGRAMAS DE PARCELAMENTO E QUITAGAO
(i) Representados principalmente por valores transferidos de operagdes de crédito para outros Contribigao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS.. 172928 218.096 DE DEBITOS FISCAIS (REFIS / ANISTIA LEI N2 11.941/2009)
créditos, decorrentes dos avisos de recebimentos de parcelas de financiamento CDC, “Floor Imposto de renda - IRP..... 69.936 71.856 Em 30 de novembro de 2009, o Banco aderiu ao programa para quitagdo de débitos fiscais
Plan” e Leasing, creditados em conta corrente no primeiro dia util subsequente, no montante de Contribui¢éo Proviséria sobre Mowmentagao Financeira - CPMF. - 682 estabelecido na Lei n® 11.941/09.
R$58.233 (R$38.715 em 2010). Refere-se também a valores de IPVA devidos pelos Programa de Integragéo Social - PIS ............... o 75.731 70.073 O Banco incluiu IR, CSLL, PIS e COFINS no montante total de R$ 453.203, sendo R$ 191.652 de
arrendatarios, cobrados do Banco pelos Estados onde estes veiculos estao registrados no go?tnbwgao de Intervengao no Dominio Econémico - CIDE.. 1]?2‘2‘ qggg principal, R$ 7.095 de multas e R$ 254.456 de juros, sem considerar os descontos do programa. Até
montante de R$3.767 (R$3.287 em 2010) liquido de provis&o para perda. utros : : : o momento, o Banco n&o realizou ajustes no seu balanco e resultado devido a incertezas geradas
(iii) Refere-se a substancialmente a créditos de antecipacdo de imposto de Renda e Contribuicao Total de obrigagdes legalis ... ___640.850 _679.086 no entendimento da nova regulamentacao.

Social no valor de R$70.633 (R$21.666 em 2010). Imposto Sobre Servicos - ISS _ 63.842 _ 50.363 Dessa forma, o Banco assume débitos fiscais como suas obrigagoes tributarias e a consequente
(iv) Refere-se principalmente a valor a receber de financiamento da modalidade de “Floor Plan"e Total de provisdes para riscos fiscais (nota n° 16) __704.692 _729.449 obrigatoriedade do pagamento regular dos impostos, contribuicdes e demais obrigacdes como
CDC junto a General Motors do Brasil no valor de R$21.821 (R$26.261 em 2010). Outras provisdes para riscos condicao essencial para a manutencao das condigdes de pagamento previstas no parcelamento.

9. OUTROS VALORES E BENS Provisao para riscos civeis (nota n® 14) 12.973 66.325 Em 31 de dezembro de 2011 o processo de adesdo ao REFIS continua sob andlise da § 3
a) Bens néo de uso Provis&o para riscos trabalhistas (nota n° 14).. 41.886 42.388 Receita Federal do Brasil para consolidagdo das dividas e a efetivagdo das quitagdes § g
Os bens retomados s&o registrados no ativo circulante, deduzidos, quando aplicavel, de provis&o Total de provisGes para riscos e obrigagdes legais .. ___759.551 _838.162 dos respectivos débitos fiscais. 8
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CNPJ 59.274.605/0001-13
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Ouvidoria 08007226022

A DIRETORIA

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - 22 SEMESTRE /2011

Contador: ELIO PEREIRA SALES - CRC1SP n® 212554/0-0

1. INTRODUGAO

O Comité de Auditoria do Grupo GMAC Brasil (Grupo GMAC) foi instalado no dia 18 de fevereiro de
2011 por deliberacdo da Assembléia Geral dos Acionistas do Banco GMAC S.A., e atua como Unico
para o Consolidado Econdmico-Financeiro do Grupo GMAC. O Comité de Auditoria (Comité) é
composto por trés membros independentes eleitos na Assembléia supracitada.

Conforme politica interna, disponivel na intranet, o Comité de Auditoria assessora a Diretoria do Grupo
na avaliagao: da qualidade das demonstragdes financeiras; da qualidade e efetividade dos sistemas de
controles internos e gerenciamento dos riscos; da atuagao, efetividade e independéncia dos trabalhos
desenvolvidos pelas auditorias interna e independente; e do cumprimento das exigéncias legais e
regulamentares.

1I. ATIVIDADES DO COMITE

O Comité reuniu-se em duas sessdes extraordinarias durante o segundo semestre para aprovagao do
Relatério Semestral da Ouvidoria e andlise de um Oficio recebido do Banco Central do Brasil em
setembro de 2011.

Adicionalmente, em sessao ordindria realizada em margo de 2012, foram realizados os seguintes
trabalhos:

a) Avaliacao do cumprimento das recomendacoes feitas pelos auditores independentes ou
internos

O Comité acompanhou os trabalhos executados em 2011 e avaliou que o cumprimento das

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas do

Banco GMAC S.A. - Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes financeiras do Banco GMAC S.A. (“Banco”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos em 31 de
dezembro de 2011, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracdo sobre as Demonstragcdes Financeiras

A Administragdo do Banco é responsavel pela elaboragdao e adequada apresentagao dessas
demonstragées financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragées financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragbes
financeiras estéo livres de distorgéo relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos

recomendacdes feitas pela auditoria interna e externa foi satisfatério. Houve destaque para a reducao
de 55% dos pontos de auditoria internas em aberto, em relagéo ao periodo anterior.

b) Avaliacdo do Plano de Trabalho das Auditorias Interna e Independente de 2012

O Comité apreciou e aprovou os Planos de Trabalhos para 2012 da Auditoria Interna e da Auditoria
Independente.

c) Validacao da efetividade das auditorias independente e interna

Com base no planejamento apresentado pelos auditores, andlise de seus trabalhos e nas discussdes
subsequentes sobre os respectivos resultados, o Comité avaliou positivamente a cobertura e a
qualidade dos trabalhos realizados pelas Auditorias Interna e Independente.

Os resultados desses trabalhos nao apontaram existéncia de riscos residuais ou de falhas no
cumprimento de legislagcdes, regulamentacdes e normas internas que possam colocar em risco a
solidez e continuidade do Grupo.

d) Recomendacdo a Diretoria da correcdo ou aprimoramento de politicas, praticas e
procedimentos identificados no ambito de suas atribuicdes

Foram recomendadas a Diretoria do Grupo algumas melhorias, principalmente em relagao a conclusao
da implementacéo local de algumas Politicas Globais no primeiro semestre de 2012.

e) Avaliacao da efetividade dos sistemas de controle interno

Com base nas informacdes e observacgdes colhidas no &mbito de suas atividades e na participacdo nos
diversos féruns colegiados do Grupo, o Comité julga que o sistema de controles internos do Grupo

selecionados para obtengado de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracdo e a adequada apresentacao das demonstragbes
financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco.
Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentacdo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalva.

Base para conclusado com ressalva

O Banco registra as suas operagdes de arrendamento mercantil e elabora as suas demonstracoes
financeiras com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, que
requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil como proviséo para
superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagdo, classificada no ativo permanente, conforme
mencionado na nota explicativa n® 3 as demonstragdes financeiras. Essas diretrizes ndo requerem a

GMAC ¢ adequado ao porte e complexidade de seus negécios e registra como positivos os esforgos
que vem sendo desenvolvidos com vistas a garantir a efetividade dos sistemas de controle interno e
gerenciamento de riscos do Grupo. Adicionalmente, o Comité considerou que as atribuicdes e
responsabilidades, assim como os procedimentos relativos a avaliacdo e monitoramento dos riscos
legais e de compliance estao definidos e continuam sendo praticados de acordo com a regulamentagao.
f) Revisao da demonstracao contabil semestral/anual
O Comité, previamente a divulgagdo das Demonstragdes Financeiras semestrais/anuais do Grupo,
analisou e avaliou com os auditores independentes e com os profissionais responsaveis pela
contabilidade, as demonstragoes financeiras, notas explicativas, relatérios da administragao e parecer
do auditor independente; confirmando-lhes a qualidade e conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicadas as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Em decorréncia dos trabalhos e avaliagdes realizadas, levando em conta o contexto e escopo em que
exerce suas atividades, o Comité de Auditoria concluiu que os trabalhos desenvolvidos pelas auditorias
e areas de controles internos sao eficazes e conferem transparéncia e qualidade as Demonstracoes
Financeiras semestrais/anuais do Grupo GMAC, recomendando sua aprovagao pelo corpo diretivo,
para a data-base de 31 de dezembro de 2011.

Sao Paulo, 27 de margo de 2012.

O Comité de Auditoria

reclassificagdo das operagbes de arrendamento mercantil, que permanecem registradas de acordo
com as disposi¢cdes da Lei n® 6.099/74, para as rubricas do ativo circulante e realizavel a longo prazo,
e rendas de arrendamento mercantil, mas resultam na apresentagéo do resultado e do patriménio
liquido de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Opinidao com ressalva

Em nossa opini@o, com excegao do assunto descrito no paragrafo base para conclusao com ressalva,
as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Banco GMAC S.A. em 31 de dezembro de 2011, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos em 31
de dezembro de 2011, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Sao Paulo, 23 de margo de 2012

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes

CRC n®2 SP 011609/0-8

Vanderlei Minoru Yamashita

Contador - CRC n® 1 SP 201506/0-5

Deloitte.

GMAC

GMACI CORRETORA DE SEGUROS S.A.

Av. Indianépolis, 3096, Sao Paulo - SP
CNPJ n2 05.940.706/0001-57

RELATORIO DA DIRETORIA

Srs. Acionistas: Atendendo disposi¢des legais e estatutdrias, submetemos a apreciacéo de V.Sas., o Balango Patrimonial e as respectivas Demonstragdes do Resultado, do Fluxo de Caixa e das Mutagdes do Patriménio Liquido, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010. A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

ATIVO 2011 2010 P_ASSIVO 2011 2010 (B milhares de reais, exceto o lucro liquido por agd@o) (Em milhares de reais)
Circulante......... 31.122 27.292 Circulante 1.138 938
Caixa e equivalentes de caixa 1.395 118 Outras obrigagoes . 1.138 938 2011 2010  Fluxo de Caixa das Atividades Operaclonals 2011 2010
Ativos financeiro mantidos até o vencimento .. 29.455  26.990  Fiscais e previdenci 992 802 Receitas de prestagdo de servigos 12.198 11.911 Lucro Liguido Ajustado - 15.698 13.741
Ativos financeiro mantidos até o vencimento. 29.455 26.990  Valores a pagar a sociedades Ilgadas 123 111 Custos da prestacdo de servicos (1.607) (1.307)  Lucro Liquido........ e - - 12194 10.967
Outros ativos ..... 272 184  Outras . 23 25 Lucro Bruto............ 10.591 10.604 Imp'ost~os correntes e dlferIC.iOS e s 3.504 2.774
Imposto de renda a ComPensar. ... 272 184  Patriménio Liquido. 64.415 52.221 Resultado de operagdes com titulos VariagGes das contas de ativo e passivo operacional.... 823) (560)
Nao Circulante Capital social 10 10 | bili Aumento outros créditos . (88) (27)
Realizavel a L. P 34.431 25.867  Capital soci 10 10 ogpaa oo jarios 6413 el Redugao em outras obrigagées (735) __(533)
ealizdvel a Longo Prazo . : : apital socia Outras despesas administrativas. 741 607 ‘ ! ~
Ativos financeiro mantidos até o vencimento . 34.431 25867 Reserva de lucro 64.405 52211 oo oohbees Arminisiaty Eesgg 2673; Caixa proveniente das operagde 14.875 13.181
Ativos financeiro mantidos até o vencimento. 34.431 25.867 o tp Receitas O 64 Imposto de renda e contribuigao social pago: (2.569) _(2.078)
Total do Ativo... 65.553  53.159 Total do PaSSIVO ..............ccccrrrrrrerrereeersrssssssssssses 65553  53.159 O”t’as Rece'tas (Dpe'ac"’“f;'g """"""" —s7o7 — ayg Cawaliquido proveniente das atividades operacionais.. 12.306 11.103
utras Receitas (Despesas) Operacionais ~ 2107 3.137  Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. Resultado antes da Tributag&o sobre o Lucro 15.698 13741 Aumento em titulos © valores mobiliarios o (11.029) (11.047)
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Imposto de Renda e Contribuicao Social. (3.504) (2.774) Caixa liquido usado nas atividades de investimento...... (11.029) (11.047)
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais) Provis&@o para imposto de renda... (2.570) (2.033) Aumento (Reducao) Liquido(a) do o
Provis&o para contribui¢éo social. (934) (741)  Caixa e Equival de Caixa 1.277 56
Capital Reservas de Reservas para Lucros Lucro Liquido do Exercicio. 12194 ~ 10.957 Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 118 62
q _12.194 _ 10.96/7
social lucros - Legal futura destinacao acumulados Total P - TS5~ Thoo— Caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio.. 1395 118
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 10 2 41.242 - 41,254  Lucro Liquido por Acgo - R$ 121940 109670 /AXAS SA-AAEE te integrante das demonstraces fine
Lucro liquido do exercicio . B B 10.967 10.967 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras. s notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
Reserva de Lucros - - 10.967 (10.967) - NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
faldols e":j 31d de Dezembro de 2010 10 2 52.209 12104 5133%1 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais) continuacdo
Ruetg'grvlglgeiugrgxercu:lo. 12. 19‘; (12'194) "7 . seguinte composicao no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011: 10. Partes Relacionadas: a) Remuneracéo da Administracao: Na assembléia
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 10 64.403 . 64.415 2011 2010 geral de acionistas, realizada anualmente no més de abril, é estabelecida a
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Provis&o para imposto de renda.............ccocoeereeneeneeneenees 678 553 remunerag@o maxima agregada para a Diretoria. b) Beneficios de Curto
Provisdo para contribuicao social..............c.ccccoevciiiniennnne 246 201 Prazo:
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS P ¢ o8 8 2011 2010
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 (Em milhares de reais) Total ” 99> 8op Salérios e Honorarios da Diretoria Executiva -
:-_Com‘;iﬂ% Opef?glg"alitA Gt:\AAdm ggg';m:a de Segurg_s tS-A- ("_Cl‘DI'F?fO_"a”)I Atzeo}; B f‘:g AiEi3 Deias 7. Capital Social: ) capltal somal esta representado por 10.000 agées ordi- Semunerag@o fixa.. I gg g?
oi constituida em 10 de setembro de e tem como objeto social principal o emuneragéo variavel .
a pratica de intermediagao de operagdes de seguros. As atividades operacio- anos _Total meses anos _Total gan?s, sem valg; nomlnatl, ts (indo Qgigg % perlter?cte ntgs a0 Bancc;G:\i{lAdC Sﬁ' Outras . . . - 3
nais da Corretora estéo inseridas no contexto dos negécios do Banco GMAC CDBs........ 29.455 34.431 63.886 26.990 25.867 52.857 ~OMOrme Pprevisiono estalo soclal, aos aclonistas ¢ assegurado GVIAeNdo ., 126 92

S.A. e da GMAC Administradora de Consércios Ltda. O beneficio dos servi-
cos prestados entre essas instituices e os custos da estrutura operacional e
administrativa sdo absorvidos, em conjunto ou individualmente, segundo a
praticabilidade de Ihes serem atribuidos. 2. Apresentacao das Demonstra-
c¢oes Financeiras: As demonstragdes financeiras foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, sendo adotada pela
primeira vez no exercicio de 2008, as alteragdes introduzidas pelas Leis n°s
11.638/07 e 11.941/09. A adogao dos pronunciamentos contabeis (CPC’s)
aprovados, nao acarretou impactos significativos nas demonstragées finan-
ceiras de 31 de dezembro de 2011 e de 2010. 3. Principais Praticas Conta-
beis: a) Apuracao do resultado: As receitas e despesas sao reconhecidas
pelo regime de competéncia. b) Titulos e valores mobiliarios — mantidos
até o vencimento: As aplicacdes em titulos e valores mobilidrios sdo regis-
trados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas
dos balangos, que né@o superam o valor de mercado. c) Comissdes de cor-
retagem de seguros: S&o reconhecidas integralmente com base nos avisos
de aprovagao e emissdo das apélices pelas seguradoras relativas as cober-
turas de seguros para clientes do Banco GMAC S.A. e consorciados da
GMAC Administradora de Consércios Ltda. d) Imposto de renda e contri-
buigao social: A provisdo para imposto de renda foi constituida com base no
célculo pelo lucro presumido, a aliquota de 15%, acrescida do adicional de
10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$ 240 mil. A provisdo para
contribuicdo social foi constituida com base no célculo pelo lucro presumido
a aliquota de 9%. 4. Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento: Sao
representadas por Certificados de Depésito Bancério — CDBs junto ao acio-
nista controlador Banco GMAC S.A. e indexados a variacdo do Certificado de
Depésito Interbancério - CDI, com vencimentos até dezembro de 2013.

5. Gerenciamento de Riscos Corporativos: E efetuado de acordo com as
politicas internas do Grupo, que possui estrutura de gestdo de riscos para
atender exigéncias dos agentes reguladores. Nesse sentido a Administracao
entende que a Corretora nao esta exposta a riscos considerados relevantes,
tendo em vista que: ¢ Risco de crédito — seus ativos sao substancialmente
representados por aplicagdes financeiras junto ao seu controlador; ¢ Risco de
liquidez — a Corretora possui uma forte liquidez e nao possui endividamento
financeiro;  Risco de mercado — a Corretora possui aplicagdes financeiras,
pds fixadas, pactuadas em condicdes de mercado e indexadas a variagéo do
CDI, dessa forma a reducéo das taxas de juros resultariam na reducéo de
suas receitas financeiras. 6. Imposto de Renda e Contribuicao Social: a)
Os encargos com imposto de renda e contribuicdo social, calculados até a
data-base 31 de dezembro de 2011, estdo assim demonstrados:

2011 2010
Contri- Contri-
Imposto buicdo Imposto buicao
derenda _social derenda _social
Receita de prestacdo de servicos... 12.198 12.198 11.911 11.911
Aliquota para determinacao da
base de célculo por estimativa ...... 32% 32% 32% _32%
Base de célculo 3.903 3.903 3.812 3.812
Resultado de operacbes com
titulos e valores mobilidrios 6.473 _ 6.473 4.417 4.417
Valor-base para tributagéo ... 10.376 10.376 8.229 8.229
Aliquota utilizada para o calcul 25% 9% 25% 9%
Despesa de imposto de renda
e contribuigao social .. 2.570 934 2.033 741

_3.504 _2.774
b) A rubrica “Outras Obrigagdes Fiscais e Previdencidrias” apresentava a

A DIRETORIA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

minimo anual néo inferior a 25% do lucro liquido ajustado na forma da lei,
conforme proposta da Administracao. Nao foram propostos dividendos, por
nao haver inten¢éo de sua distribuicdo. De acordo com as regras do Pronun-
ciamento Técnico — CPC 13 - Adocéo Inicial da Lei 11.638/07 e da Medida
Proviséria 449/08, do Comité de Pronunciamentos Contébeis, os saldos do
lucro liquido do exercicio, apds a constituicdo de reserva legal e distribuicdes
de lucros aos acionistas, estao sendo transferidos para a conta de reserva de
lucros para futura destinacao. 8. Receita de Prestacao de Servicos: Refere-
-se a receita de comissoes de corretagem de seguros recebidas da Indiana
Seguros S.A., Itat Seguradora S.A. e da Cardif do Brasil Vida e Previdéncia,
pela prestacao de servicos de intermediacao na negociagcdo de contratos de
seguro com o Banco GMAC S.A. e a GMAC Administradora de Consércios
Ltda. e seus respectivos clientes, que representa a prestacéo definitiva e final
de seus servicos. 9. Outras Despesas Administrativas: A rubrica “Outras
despesas administrativas” apresentava a seguinte composigao no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011 e de 2010:

2011 2010
Prestac&o de servigos administrativos 1.607 1.307
Servicos técnicos especializados 144 134
Propaganda e publicidade.. 39 25
Sistemas de comunicagéo.. 215 151
Servicos prestados de terceiros 103 91
Despesas com aluguel e condominio. 163 135
Outras.. 77 71
Total..... 2.348 1.914

c) Resmsao do Contrato Os contratos possuem prazo indeterminado. A extin-
cao da relagédo contratual, no caso de descumprimento de obrigacdes ou por
vontade prépria do contratado, ndo da direito a qualquer compensacao finan-
ceira. d) Transacgé@o com partes relacionadas: Em 31 de dezembro de 2011 e
de 2010, as transacbes com partes relacionadas estdo assim demonstradas:

Ativo Receitas
(passivo) (despesas)
2011 2010 201 _ 2010
Banco GMAC S.A.-
Aplicacbes em CDBs 63.886 52.857 6.473  4.417

Outras Obrigacdes .. . (44) (47) - -
GMAC Prestadora de Servicos de

Mao-de-Obra Ltda.:
Outras Obrigagoes ..........coeeveverveens (78) (63) -

Outras despesas administrativas..... - - (1.607) (1.307)
GMAC Administradora de Consorcios Ltda

Outras Obrigacdes (1) ) - -
11. Despesas Tributdrias: A rubrica “Despesas Tributarias” apresentava a
seguinte composicdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e de
2010:

2011 2010
Despesa de Impostos sobre Servicos - ISS 244 238
Despesa de Contribuicdo COFINS.... 366 357
Despesa de Contribuicdo PIS/PASE . 79 77
Outros. . . . - 1
Total.... 689 673

Contador: ELIO PEREIRA SALES - CRC n® 1SP 212554/0-0

Aos Administradores e Acionistas da

GMACI Corretora de Seguros S.A. - Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da GMACI Corretora de
Seguros S.A. (“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas conta-
beis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes finan-
ceiras

A Administragao da Corretora é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentacado dessas demonstragoes financeiras de acordo com as prati-
cas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela

determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstra-
coes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segu-
ranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de dis-
tor¢do relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos
selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulga-
¢coes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos

selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo
dos riscos de distorgao relevante nas demonstragoes financeiras, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagcdo de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e
a adequada apresentacao das demonstragdes financeiras da Corretora
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas cir-
cunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui também a avaliacdo
da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliacao da
apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto. Acre-
ditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da GMACI Corretora de Seguros S.A. em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil.

Séao Paulo, 23 de marco de 2012
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC n°2 SP 011609 /O-8
Vanderlei Minoru Yamashita
Contador - CRC n® 1 SP 201506/0-5

Deloitte.
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